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390 m€ investiert

In 65 Unternehmen

50 Exits

9 Börsengänge

> 500 m€ realisiert

§ ERFOLGREICHER TRACK RECORD
Die DEWB verfügt über langjährige Erfahrung in der Auswahl, dem 
Kauf, der Entwicklung und dem Verkauf von technologieorientierten 
Beteiligungen

§ AUSSICHTSREICHES BESTANDSPORTFOLIO
Zum Bestandsportfolio zählen vielversprechende 
technologieorientierte Unternehmen aus der Finanzbranche 
mit hohem Wertsteigerungspotenzial

§ INVESTIEREN MIT KLAREM FOKUS
Mit einem tiefen Verständnis für Entwicklungen im Kapitalmarkt und 
im Technologiesektor legt die DEWB den Investitionsfokus auf das 
Asset Management und Geschäftsmodelle, die entscheidend zur 
Digitalisierung der Finanzindustrie beitragen

Die DEWB – Investieren in die Zukunft 
der Finanzindustrie

2



Beteiligungsansatz der DEWB 
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beteiligung
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§ Kernbeteiligung an einem führenden digitalen Multi Asset Manager:
- Direkte Teilhabe am Marktwachstum des Asset Managements
- Regelmäßige Ausschüttung als nachhaltige Einnahmebasis

§ Innovative Geschäftsmodelle und Technologien für 
Asset Management, Vermögensverwaltung und Vertrieb als 
arrondierende Satelliten-Beteiligungen:  
- Komplementäre Technologien für Kernbeteiligung
- Opportunistischer Buy and Build-Ansatz mit Exitperspektive
- Phasenunabhängig 
- Eigenkapital; Beteiligungshöhe abhängig von Entwicklungs-

stand, Risikoprofil, Geschäftsmodell, Liquidität und Bewertung 
- Börsennotiert und privat 

§ Zuflüsse aus Exits werden in den Ausbau des Portfolios reinvestiert
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Beteiligungsuniversum

Asset Manager

Kunden

Distributoren
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§ Vertriebsmodelle: Erschließung und Sicherung 
von Vertriebskanälen (online/offline) 

§ Plattformen: Integration von Angeboten Dritter
§ Mehrwertdienste: Zusatz-Services zur Kundenbindung
§ Effizienzsteigerung: 

- Digitalisierungslösungen für die gesamte Prozesskette 
(Vertrieb, Produktentwicklung, Back Office...) 

- Big Data-Analyse, Real-Time Scoring für verbesserte 
Anlageentscheidungen und neue Produkte 

- Optimierung des Produktportfolios
§ Sicherung von Größenvorteilen:

- Wachstumschancen durch Integration von Robo Advisors
- Akquisitionen für anorganisches Wachstum

Potenzielle Zielinvestments der DEWB sind Geschäftsmodelle und 
Technologien, mit denen Asset-Manager Marktanteile gewinnen. 

INFORMATION

VERTRIEB

SOCIAL
TRADING

ALGORITHMIC
TRADING

BIG DATA
MINIG

CAPABILITY
SHARING

ROBO
ADVISOR

PLATTFORMEN

REAL-TIME
SCORING



Portfolio
               4x

Strategie  
100+ m€
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§ Steigerung des Portfoliowerts auf 100m€ 
durch Entwicklung der Bestandsbeteiligungen 
und Neuengagements

§ Mindestens zwei Investments pro Jahr aus 
Exit-Rückflüssen und stabilen Erträgen aus 
Kernbeteiligung (Dividenden sowie Realisierung 
von Wertsteigerungen)

§ Zusätzliches Fremdkapital zur weiteren 
Wachstumsbeschleunigung optional möglich
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Kennzahlen (HGB)

In T€ H1-2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 1997-2016 

Erlöse aus Anteilsverkäufen 0 0 11.214 5.451 0 0 1.058 506.127

EBITDA -413 -882 8.133 3.154 2.187 4.419 673 235.008

EBIT -415 -884 8.131 3.152 2.184 4.414 670 131.648

Ergebnis nach Steuern -790 -4.804 7.540 2.434 288 -1.527 82 60.198

Ergebnis je Aktie in € -0,05 -0,29 0,45 0,15 0,02 -0,09 0,01 145,79

Investitionen im Beteiligungsgeschäft 449 3.783 5.890 1.052 1.480 8.419 550 379.702

Investiertes Kapital im Beteiligungsgeschäft 31.504 31.164 30.682 26.671 28.282 24.154 15.452

Anzahl der operativen Portfoliounternehmen 7 7 7 4 4 5 4

Aktienkurs zum 30.06./31.12. in € 0,94 1,10 2,14 1,31 1,15 1,30 1,05

Anzahl der ausgegebenen Aktien zum Stichtag (in T) 16.750 16.750 16.750 16.750 16.750 16.750 15.230
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§ MueTec-Exit liefert durch 
stufenweisen Vollzug Umsatz- 
und Ergebnisbeitrag für 
GJ 2020 und 2021 

§ 2018 Werthebung bei 
börsennotierten Beteiligungen

§ 2019 Werthebung durch Merger 
der Decimo GmbH mit aifinyo AG

§ 2022 Kostenstruktur

§ 95%ige Steuerfreiheit auf 
Beteiligungserträge

§ 2021: 3. Gewinnjahr in 
Folge seit Neuausrichtung

§ 2022 wesentlich beeinflusst durch 
Wertberichtigungen der Neobroker

Exiterlöse
in T€ 

Entwicklung seit Neuausrichtung - GuV

2022
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4.414

2.184

3.152

8.131

-884 -415
2017 2018 2019 2020 2021 2022 H1-2023

82

-1.527
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-4.804
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EAT
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15.452

24.154
28.282 26.671

30.682 31.164 31.504

2017 2018 2019 2020 2021 2022 H1-2023

€0,67 €0,66 €0,68 
€0,82 

€1,31 

€0,98 0,94

2017 2018 2019 2020 2021 2022 H1-2023

5.242 

2.192 1.608 
451 827 1.120 
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1.992 

1.088 3.464 

6.000 
3.747 

920 

3.710 

2.460 

4.995 

4.995 

6.078 
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 H1-2023

Barmittel Freie Banklinie Platzierbare eigene Anleihe
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Entwicklung seit Neuausrichtung - Bilanz

+26m€ +1,53 €

Eigenkapital je Aktie
in €

Liquide Mittel inkl. 
Finanzierungsfacilitäten
in T€ 11.822

5.156

Portfolio
in T€

CAGR 18% CAGR 13 %

Stille Reserve aus marktnaher 
Bewertung der Beteiligungen 

§ Aufbau einer soliden Liquiditätsbasis für 
Neugeschäft aus Exitzuflüssen und 
Aufbau einer 9m€ Banklinie für 
Akquisitionsfinanzierungen

§ Ablösung der 15m€-Anleihe 2018/2023
§ Zusätzlich „liquiditätsnahe“ 

Beteiligungen mit Börsennotiz

§ Abschluss des Portfolioumbaus: reines 
Digital Finance-Portfolio nach Exit MueTec

§ Neuengagements Stableton Financial, 
nextmarkets, Cashlink, LAIC, NAGA

§ Ausweis der Anschaffungskosten (abzgl. 
Wertanpassungen) nach HGB ohne weitere 
zwischenzeitliche Wertsteigerungen

§ Steigerung des Eigenkapitals durch 
erfolgreichen Portfolioumbau

§ Zusätzliche Bildung stiller Reserven in 
Folge positiver Wertentwicklung der 
Beteiligungen

§ 2022 Ergebnisbelastung durch 
marktbedingte Wertanpassungen

56.244

38.338

+7,2m€

2,80 €

1,41 €

+0,43 €

10.945

8.910
7.894

4.533

1,32 €

+0,39 €

37.975

+6,5m€

„Fair Value“ „Fair Value“



Beteiligungsportfolio
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Portfolio

Innovative Asset Management-Factory für 
nachhaltige Kapitalanlage
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Mit Plattformstrategie zum Full-Service-Anbieter 

§ Stabile Geschäftsfelder mit hohem Digitalisierungsgrad 
§ Überdurchschnittliche Margen 
§ Stark wachsende Märkte 
§ Hohe Innovationskraft 

mit durchgängiger 
Skalierbarkeit 

§ Direkte Kundenzugänge 
§ „Inside-White Label“- 

Partnerschaften 
§ „Best-in-Class 

Direct“-Produkte 
§ Cross-Selling-Strategie 
§ Hohe Cash-Generierung 

Grundlage der Asset Management-Factory

Mittelfrist-Guidance: Assets under Management von 
8 - 10 Mrd. EUR bei einem Ziel EBITDA >45% bis 2025 



Portfolio

Digitaler Finanzdienstleister mit 
innovativen Finanzierungslösungen 

aifinyo bietet Wachstumsunternehmen über ein einziges Portal 
Zugang zur Abrechnung, Finanzierung und Bezahlung von Rechnungen. 

Umsatzpotenzial B2B in Deutschland
*Europäischer Markt ist insgesamt     
  ca. 5-mal so groß 
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unterstützt aifinyo bei

Smartes Bundling 
von Abrechnung, 
Finanzierung und 
Zahlung wird den 

aktuellen Status Quo 
des Marktes in Frage 

stellen

Heute

Roadmap zum führenden Ökosystem Smart Billment 
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Führende europäische Fintech-Plattform 
für alternative Anlagen.

Investoren Anbieter
• Einfacher Zugang
• Einzigartige Angebote
• Performance
• Messbarer Erfolg

• Niedrige Mindestbeträge
• Zugang & Strukturierung

• Aufbereitung & Präsentation 
• Sourcing & Due Diligence

• Vertrieb
• Listings
• Kampagnen

Portfolio Access Deals:

Fokussierung des Produktangebots auf Eigenkapitalbeteiligungen an 
Wachstumsunternehmen in der an pre-IPO-Phase

aktiv managed Zertifikat auf den

Morningstar® PitchBook® 
Unicorn Select 20 Index™

bildet die 20 größten „VC-Einhörner“ 
ab und umfasst einige der 

spannendsten und am 
schnellsten wachsenden 

Unternehmen.

Stableton Unicorn Index AMC

Index Products:

12
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Europas gebührenfreier Online Broker

Portfolio

Investoren (Auswahl)

ALAN HOWARD

>7.000 Aktien 
und >1.300 ETFs 
gebührenfrei 
handeln 
via gettex

>1.000 Produkte, 
wie Indizes, FX, 
Rohstoffe, Kryptos 
und Aktien, mit 
Hebel handelbar 

Angebot eigener 
Investment Baskets, 
wie „Best of Buffet“ 
oder synthetische 
Sparprodukte

Coaches stellen 
Analysen für 
verschiedene Asset-
klassen zum Lernen 
und Folgen vor

P E T E R   T H I E L

„nextmarkets hilft Privatanlegern erfolgreicher an der Börse zu agieren. 
Durch den gebührenfreien Handel von Aktien und ETFs, in Begleitung 

von Profis und durch innovative, smarte Finanzprodukte.“

Grundlage bildet eine proprietäre, digitale Multi-Asset Brokerage 
Plattform mit hoher Skalierbarkeit und schneller Erweiterungsfähigkeit 

sowie ein umfassendes globales Lizenzportfolio

Coaches
Auswahl erfahrener Trader anhand qualitativer und 
quantitativer Bewertungsverfahren, meist mit 
institutionellem Hintergrund (Fondsmanagement, 
Investmentbanking)

Qualität vor Quantität 
Aktuell 18 Coaches erstellen pro Monat 
> 200 Echtzeitanalysen in 7 Anlageklassen. Kunden 
können je nach Anlageidee co-investieren oder dem 
Coach komplett automatisiert folgen. Dieser begleitet 
die Idee bis zum Ende durch regelmäßige Updates. 

Kuratiertes Investieren

Verbesserte Verlustquote im 
Vergleich mit anderen CFD-Brokern

Nextmarkets und Adrix fusionieren  zu einer 
revolutionären Handelsplattform

Adrix' Echtzeit-Datenindexierungs-
technologie
Benchmark-Indizes und insbesondere 
Benchmark-Sportler mit der Möglichkeit, 
sie wie Finanzinstrumente zu handeln
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Portfolio

Einzigartiges FinTech-Ökosystem und eine der am 
schnellsten wachsenden Tradingplattformen Europas

Die Beteiligung der DEWB an NAGA besteht mittelbar über ein SPV der 
Apeiron Investment Group in Partnerschaft mit Peter Thiels Founders Fund

* 

Kombination eines sozialen Netzwerks 
mit einer Tradingplattform, Krypto-Infrastruktur 
und Zahlungsanwendungen

• Eigenentwicklung über 
mehr als 6 Jahre

• MetaTrader 4/5
• Integration von NAGA 

Trader, NAGA Pay und 
NAGAX Krypto

• PSP Gateway
• Truulio, Sumsub, GBG, 

Reuters World Check
• Vertriebs- und CRM-Tool 

• Geräteübergreifende 
Trading Plattform

• Integriert MetaTrader 4/5
• 1.000 Assets handelbar
• Einzigartiges 

Social Trading Feature
• Reguliert in EU und 

durch FSCA (Seychellen)
• 14 Sprachen, Support 

in +100 Ländern 

• Neobanking App mit 
integriertem IBAN-Konto 
und VISA-Debitkarte

• Erste Neobank, die 
Banking, Brokerage 
sowie on-chain Krypto-
transaktionen und 
-verwahrung kombiniert

• Reguliert in UK und EU 

• EU-regulierte Krypto-
Handelsplattform

• >2.000 Assets unterstützt
• On-chain Gutschriften 

und Abhebungen
• Maßgeschneiderte 

Staking Engine
• Derivatehandel 

(außerhalb der EU)
• Crypto Copy Trading

• Vollausgebaute 
NFT-Plattform

• Eigene Plattform für 
das Minting und die 
Distribution von NFTs 
auf der NXNFT-Chain

• Auction and Bidding 
System

• Integration eines 
NAGA-Wallets und der 
NAGA-Konten

NAGA Trader NAGA Pay NAGAX NAGAX NFT NAGA Multi Entity
Custom CRM
White-label ready

ü Hochgradig skalierbare Plattform 
ü Zielmarkt von > 95 Billionen USD und 

3 Mrd. potenziellen Nutzern
ü Einzigartiges Social-Trading-Konzept, das den 

Nutzern ermöglicht, die Geschäfte anderer 
zu replizieren

ü Proprietäre digitale Marketingplattform mit 
täglicher Optimierung und voller Skalierbarkeit

ü Bruttomarge > 85 %
ü Starke Partnerschaften (z.B. mit VISA)
ü Kundensupport rund um die Uhr, 

7 Tage die Woche in 14 Sprachen.

Mrd

* 



WealthTech der LAIQON AG

LAIC-ADVISOR® - der digitale Motor 

Hochgradig personalisierte KI-basierte  Portfolios

Portfolio

Tagesaktuelle Überwachung
§ Übergeordnetes, unabhängiges Risiko-Cockpit
§ Überwachung von Extremwerten in allen 

Daten In- und Outputs 
§ Absicherungen bei 

Extremereignissen 
jederzeit möglich 

Portfoliokonstruktion 
§ Optimierung im Mehrperiodenmodell
§ Berücksichtigung der Handelskosten

Optimales Risiko-Chancen Portfolio 
§ Individuelle Anbindung Depotbanken 
§ Automatisierte Ordergenerierung
§ KI optimiertes Handelsverhalten
§ Menschliche Orderüberprüfung 

und -aufgabe 

Individuelle Allokation durch Präferenzen 
§ Festlegung strategische und taktische 

Asset Allokation 
§ Berücksichtigung regulatorischer Einschränkungen
§ Berücksichtigung individueller Nebenbedingungen
§ 100% Nachhaltigkeit möglich 

Schätzung der Renditeverteilungen 
§ Zerlegung der Kurse in Renditeerklärende Faktoren 
§ Faktor-Prognosen (Assetklasse, Länder, Sektoren...) 
§ mittels Bayesianisch neuronaler Netze 
§ Alpha Prognosen bei Fondsmanagern 

Qualitätsgesicherte umfangreiche Datenhaltung 
§ Allokation aus breitem Investmentuniversum
§ Große Kurs-, Fundamental-, ESG- und NLP-Datenbank 
§ Einsatz von Investmentfonds, ETFs und Aktien möglich 

15
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Europaweit führende Investment-Infrastruktur 
für tokenisierte Assets

„End-to-End Software für DLT-gestützte Kapitalmärkte“
Schlüsselfertige Software-as-a-Service-Lösung, liefert alle Module, die für die Arbeit 
mit tokenisierte Assets erforderlich sind. Perfekt abgestimmt aus einer Hand.

Portfolio

Disruptive Technologie
Abdeckung der gesamten Wertschöpfungs-
kette für tokenisierte Assets

- Distribution 

- Registerführung 
- Verwahrung von Kryptowertpapieren 

- Asset Servicing

Lizensierte Infrastruktur
Bereitstellung und nahtlose Integration 
aller benötigter Lizenzen

- Kryptowertpapierregisterführung 

- Anlagevermittlung
- Kryptoverwahrung InvestmentplattformenFinanzinstitutionen

Kunden

Offizieller Kooperationspartner des 
Deutsche Börse Venture Network®

Investoren

Eine Lösung für verschiedenste Asset-Klassen

Immobilien ESG-Produkte Collectibles Alternative 
Finanzierungen

...

180m€+ 
Volumen

180+ 
Emissionen

40k+ 
Investments
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Aktie und Anleihe der DEWB eröffnen Investoren die Möglichkeit, am 
Wachstum des Asset Management und an den Chancen der digitalen 

Transformation der Finanzindustrie zu partizipieren.

Investieren in die Zukunft der 
Finanzindustrie  

§ Erfolgreiche Ausrichtung des 
Beteiligungsfokus auf attraktiven Wachstumsmarkt

§ Solide Finanzierungsbasis aus Exit der Altbeteiligungen

§ Kontinuierliches Ergebniswachstum aus Exit-Zuflüssen 
und stabilen Erträgen aus Kernbeteiligung (Dividenden 
sowie Realisierung von Wertsteigerungen)

§ Attraktives Portfolio mit Kernbeteiligung LAIQON
für künftig stabile Einnahmebasis

§ Vielversprechende Neuengagements und attraktive 
Deal-Pipeline zum Ausbau des Beteiligungsportfolios 
auf 100m€ (mindestens zwei Investments p.a.)

1717

Portfolio                         4x
NEU

NEU

100+ m€



Die DEWB-Aktie

13%

13%

3%

71%

Von  

   .

 

verwaltete Investmentfonds 

Management 

Streubesitz 

Stand: August 2023
Die Aktionärsstruktur der DEWB

DEWB-Aktie DAXsubsector All PE & VC (Performance) Handelsvolumen

Kursentwicklung seit 01.01.2018

Research Coverage
 

First Berlin Research: Rating Kaufen, Kursziel 1,80 € (11/23)
SMC Research: Rating Kaufen, Kursziel 1,90 € (10/23) 

18

50

100

150

200

250

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

1,60

1,80

2,00

2,20

2,40

Jan 18 Jun 18 Nov 18 Apr 19 Sep 19 Feb 20 Jul 20 Dez 20 Mai 21 Okt 21 Mär 22 Aug 22 Jan 23 Jun 23 Nov 23

Ha
nd

el
sv

ol
um

en
 in

 T
St

k

XE
TR

A-
Ku

rs
 in

 €



Kursentwicklung seit Emission am 15.06.2023

Emittent DEWB

WKN/ ISIN DE000A351NS2 / A351NS 

Rating Unrated

Emissionsvolumen Bis zu 10 m€ (6,6m€ platziert)

Stückelung 1.000 €

Kupon 8% p.a., jährliche Zinszahlung

Ausgabekurs 100%

Status Senior, unsecured

Covenants Change of Control, Ausschüttungsbegrenzung auf 
max. 25% des Jahresüberschusses 

Mittelverwendung Refinanzierung

Laufzeit Fünf Jahre, 15. Juni 2023 – 14. Juni 2028 

Kündigungsrecht Emittent 1Y@102,5%, 2Y@102%, 3Y@101,5%, 4Y@101%  

Listing Open Market der Frankfurter Wertpapierbörse 

Anleihe Handelsvolumen
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Die neue DEWB-Anleihe 2023/2028
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KONTAKT

Bertram Köhler, CEO
Deutsche Effecten- und Wechsel-
Beteiligungsgesellschaft AG
Semmelweisstraße 4
07743 Jena

Fon: +49 (0)3641 31000 30
Email: info@dewb.de
Internet:  www.dewb.de 

DISCLAIMER
 

Die Präsentation enthält in die Zukunft gerichtete Aussagen, welche auf Annahmen und Schätzungen der Unternehmensleitung der DEWB 
AG beruhen. Auch wenn die Unternehmensleitung der Ansicht ist, dass diese Annahmen und Schätzungen zutreffend sind, können die 
künftige tatsächliche Entwicklung und die künftigen tatsächlichen Ergebnisse von diesen Annahmen und Schätzungen auf Grund vielfältiger 
Faktoren erheblich abweichen. Zu diesen Faktoren können beispielsweise die Veränderung der gesamtwirtschaftlichen Lage sowie 
Veränderungen innerhalb der Märkte gehören. Die DEWB übernimmt keine Gewährleistung und keine Haftung dafür, dass die künftige 
Entwicklung und die künftig erzielten tatsächlichen Ergebnisse mit den geäußerten Annahmen und Schätzungen übereinstimmen werden. 
Die DEWB übernimmt keinerlei Verpflichtung, die hier enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen fortzuschreiben oder an zukünftige 
Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

Die in dieser Präsentation enthaltenen Informationen richten sich ausschließlich an Interessenten mit Sitz bzw. Wohnsitz in Deutschland. 
Die Informationen sind nicht für Investoren in den Vereinigten Staaten, dem Vereinigten Königreich von Großbritannien und Nordirland, 
Kanada, Japan oder einer anderen Rechtsordnung, in der die Verbreitung solcher Informationen beschränkt oder verboten sein könnte, 
bestimmt.

Die Informationen in dieser Präsentation stellen weder ein Angebot zum Kauf/Verkauf von Wertpapieren noch die Aufforderung zur 
Abgabe eines Angebots zum Kauf von Wertpapieren dar, sondern dienen ausschließlich Informationszwecken.


