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SEHR GEEHRTE AKTIONARE,

unsere Beteiligungen, allen voran LAIQON und Stableton,
haben sich im laufenden Geschéftsjahr weiter sehr positiv
entwickelt. Die Kernbeteiligung LAIQON konnte kraftig
wachsen: das verwaltete Vermdgen stieg per 30. Juni
2025 organisch um acht Prozent auf sieben Milliarden
Euro, die Erlése um 14 Prozent auf 17,6 Millionen Euro.
Mit der Ubernahme von Assets der MainFirst sowie dem
damit verbundenen Wechsel des langjahrigen MainFirst
Global Equities/Absolute Return Multi Asset-Teams zum
LAIQON-Konzern im zweiten Halbjahr 2025 wuchs das
verwaltete Vermdgen bereits auf 9,75 Milliarden Euro. In
der Folge hat LAIQON seine AuM-Guidance fiir Ende 2025
auf 10,0 bis 11,5 Milliarden Euro angehoben. Mittelfristig
peilt das Unternehmen ein EBITDA im deutlich zweistel-
ligen Millionen-Euro-Bereich und eine Dividendenfahigkeit
ab 2026 an. Auch Stableton setzt seinen Wachstumskurs
fort: Nach deutlicher Kennzahlen-Verbesserung im
Geschéftsjahr 2024 stieg das in Stableton-Produkten
verwaltete Vermdgen 2025 auf Uber 500 Millionen
US-Dollar. Vor allem im Pre-IPO-Techsegment wachst die
Fintech-Plattform kraftig und bestatigt damit ihr starkes
Wertpotenzial im DEWB-Portfolio.

Trotz der positiven operativen Performance von LAIQON
blieb deren Aktienkursentwicklung unbefriedigend - ent-
sprechend unattraktiv. wédre ein Teilverkauf von
LAIQON-Aktien auf dem aktuellen Niveau. Vor diesem
Hintergrund lag der Schwerpunkt unserer Aktivitdten im
Berichtszeitraum auf der Liquiditatssicherung und der
konsequenten Weiterentwicklung des Bestandsportfolios.
Dabei haben wir Maflnahmen zur Starkung der finanzi-
ellen Handlungsfahigkeit umgesetzt: Aus der erfolgrei-
chen VerduRerung des LAIC Token 21 sind der DEWB rund
zwei Millionen Euro zugeflossen. Darlber hinaus haben
wir im Juni 2025 eine fiinfjdhrige 4,5%-Wandelanleihe
im Volumen von vier Millionen Euro platziert. Die
Uberzeichnung dieser Emission in einem fiir Minibonds
anspruchsvollen Marktumfeld ist ein starkes Signal des
Vertrauens unserer Investoren in die Strategie der DEWB.
Mit den zugeflossenen Mitteln konnte die DEWB kurzfris-
tige Bankverbindlichkeiten weiter zuriickfiihren und ihre
Finanzierungsstruktur wieder langfristiger und deutlich
unabhangiger von LAIQON ausrichten.

VORWORT DES VORSTANDS

Mit der Verdufierung des LAIC Token 21 hat DEWB im
ersten Halbjahr 2025 sonstige betriebliche Ertrage von
0,3 Millionen Euro erzielt. Das operative Ergebnis vor
Steuern und Zinsen (EBIT) belief sich auf -0,2 Millionen
Euro. Infolge gestiegener Zinsaufwendungen ging
das Finanzergebnis auf -0,7 Millionen Euro zurlck.
Das Halbjahresergebnis betrug damit -0,9 Millionen Euro.
Die Liquiditat stieg zum 30. Juni 2025 auf 1,9 Millionen
Euro.

Fir das laufende Geschéftsjahr arbeiten wir weiter

an unserer Strategieumsetzung. Die  Prognose
moglicher Transaktionen gestaltet sich anhaltend
herausfordernd. Sowohl auf der Investment- als auch
auf der Exit-Seite erarbeiten wir Optionen, deren
Realisierbarkeit im Wesentlichen von der weiteren
Kapitalmarktentwicklung abhangig bleibt. Um die grund-
satzliche Handlungsfahigkeit der DEWB im Neugeschaft
zu erhdhen, hat die Hauptversammlung einen Kapital-
schnitt beschlossen. Dieser soll uns kiinftig auch wieder
Refinanzierungsoptionen auf der Eigenkapitalseite

ermoglichen.
Weitere Informationen zur Entwicklung der DEWB
und den Beteiligungen finden Sie im nachfolgenden

Halbjahresbericht 2025.

Mit freundlichen GriiRen

2 UGN et

Bertram Kohler Marco Scheidler
CEO CFO
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ZWISCHENBERICHT FUR DIE ERSTEN SECHS MONATE 2025

Portfolio

Das Portfolio der DEWB umfasst zum 30. Juni 2025 im
Wesentlichen fiinf operativ tdtige Beteiligungen mit
einem Bilanzwert von 28,8 Millionen Euro (31. Dezember
2024: 30,6 Millionen Euro). Die Beteiligungen LAIQON AG
und aifinyo AG halt die DEWB in der hundertprozentigen
Tochter DEWB Effecten GmbH. In den ersten sechs Mona-
ten 2025 wurden keine Investitionen in das Portfolio vor-
genommen. Mit der Verduflerung des LAIC Token 21, der
eine mittelbare Beteiligung an der LAIC Capital GmbH
reprasentierte, erfolgte ein Buchwertabgang in Héhe von
1,8 Millionen Euro.

Beteiligungen der DEWB zum 30. Juni 2025

Anteil in Prozent

LAIQON AG* 14,8
aifinyo AG* 42
The NAGA Group AG** k.A.
CASHLINK Technologies GmbH 3,2
Stableton Financial AG 12,2

*  gehalten iiber DEWB Effecten GmbH

** mittelbare Beteiligung iiber Apeiron Feeder SICAV plc - elevat3 Fintech Opportunities Feeder Fund

Entwicklung der Beteiligungen

LAIOON

Die DEWB-Kernbeteiligung LAIQON AG hat in den ersten
sechs Monaten 2025 ihre Wachstumsstrategie weiter
erfolgreich umgesetzt und das verwaltete Vermdgen
zum 30. Juni 2025 auf 7,0 Milliarden Euro ausgebaut.
Dies entspricht einer Steigerung um rund acht Prozent
gegenliber dem 31. Dezember 2024 (6,5 Milliarden Euro).
Die Gesamterlése konnten von rund 15,5 Millionen Euro
im Vorjahreszeitraum um 14 Prozent auf 17,6 Millionen
Euro gesteigert werden. Das operative Konzernergeb-
nis des ersten Halbjahres 2025 vor Steuern, Zinsen und
Abschreibungen (EBITDA) wurde um 2,1 Millionen Euro
auf -0,8 Millionen Euro verbessert.

Im Rahmen der Kooperation mit Union Investment, mit
einem verwalteten Vermdgen von mehr als 500 Milliar-
den Euro der zweitgrofite deutsche Asset Manager, hat
LAIQON eine neuartige Kl-gesteuerte fondsbasierte indi-
viduelle Vermégensverwaltung unter der Marke ,Wert-
Anlage“ flr gehobene Betreuungskunden der Genossen-
schaftlichen FinanzGruppe in den Markt eingefiihrt. Fir
WertAnlage wurden zwischenzeitlich 80 Kooperations-
banken akquiriert, die taglich neue Kunden generieren.
Mit ihren genossenschaftlichen Gemeinschaftsprojekten
betreut LAIQON zur Jahresmitte zwischenzeitlich ein
AuM-Volumen von rund 200 Millionen Euro, das bis Jah-

resende auf 500 Millionen Euro ausgebaut werden soll.

Ein besonderer Meilenstein des laufenden Geschafts-
jahres fiir die LAIQON AG ist die Ubernahme von Fonds
der MainFirst mit 2,1 Milliarden Euro under Manage-
ment sowie dessen Anlageteam. Damit konnte LAIQON
das verwaltete Vermdgen sowie die Profitabilitdt im
Segment Asset Management deutlich steigern. Bei nur
geringfligig hoherer Kostenbasis liefern die zusatzlichen
Assets auf Volljahresbasis einen zusatzlichen Umsatz
von rund 14 Millionen Euro. Infolge der Akquisition hob
LAIQON die AuM-Guidance fiir das Geschéftsjahr 2025 auf
10,0 bis 11,5 Milliarden Euro an. Zusatzlich hat LAIQON
eine Guidance 2026 verdffentlicht und die Wachstums-
strategie GROWTH 28 vorgestellt. Fiir das Geschaftsjahr
2026 werden Umsatzerlose in einer Bandbreite von 53 bis
58 Millionen Euro erwartet. Das EBITDA soll in einer Band-
breite von 4,5 bis 7,5 Millionen Euro liegen. In Umsetzung
dieser Guidance soll 2026 ein positiver Jahresiiberschuss
und damit eine Dividendenfédhigkeit erreicht werden.
Bis Ende 2028 sollen die AuM durch organisches Wachs-
tum auf Gber 15 Milliarden Euro weiter ansteigen. Dabei
werden Umsatzerlése von Uber 82 Millionen Euro erwar-
tet. Das EBITDA 2028 soll tiber 27 Millionen Euro liegen.
Durch ergidnzende Ubernahmen kénnte das Wachstum
weiter forciert werden. Das Ziel von GROWTH 28 ist, dass
LAIQON eines der fiihrenden KI MidCap-Unternehmen in

Europa wird.

Auch wenn sich die LAIQON-Aktie seit der Veroffentlichung
der MainFirst-Akquisition und der Mittelfristziele bis 2028
zwischenzeitlich von ihren Tiefststdnden erholt hat, bleibt
die Kursentwicklung unbefriedigend und ein Teilverkauf



ZWISCHENBERICHT FUR DIE ERSTEN SECHS MONATE 2025

unattraktiv. Zur Generierung von Liquiditat hat die
DEWB ihre (iber den LAIC Token 21 gehaltene mittelbare
Beteiligung an der LAIC Capital GmbH, dem WealthTech
der LAIQON, im ersten Halbjahr 2025 komplett verau-
Rert. Mit dem Exit flossen der DEWB 2,0 Millionen Euro zu.
Der Ergebnisbeitrag der Transaktion betrug 0,3 Millionen
Euro. Die Beteiligungsquote der DEWB an LAIQON liegt
zum 30. Juni 2025 unverandert bei 14,8 Prozent.

Mit dem zum Ende des dritten Quartals 2024 erfolgten
Delisting aus dem Freiverkehr der Borse Miinchen hat das
B2B-Fintech aifinyo AG seine unterjéhrige Berichterstat-
tung eingestellt. Wenngleich 2024 umfeldbedingt ein Jahr
der Stagnation im Finanzierungsgeschéaft war, konnte
aifinyo seine strategische Roadmap mit dem Ziel, sich
langfristig zur ersten echten digitalen Geschaftskunden-
bank zu entwickeln, weiter erfolgreich abarbeiten. Hierflir
hat das Unternehmen neben dem Produktportfolio auch
das Lizenzportfolio ausgebaut. Ein wichtiger Meilenstein
mit hohem Wachstumspotenzial ist die Erweiterung
der ZAG-Lizenz. Damit kann aifinyo seinen Kunden nun
Zahlungsverkehr mit eigenem Konto anbieten, Kredite
gewahren sowie eine eigene Kreditkarte ausgeben. Die
Beteiligungsquote der DEWB zum 30. Juni 2025 betragt
unverandert 4,2 Prozent.

¥ NAGA

Der Neobroker The NAGA Group AG hat 2024 den Merger
mit der Multi-Asset-Tradingplattform CAPEX.com erfolg-
reich abgeschlossen. Die damit eingeleiteten Kostensen-
kungs- und EffizienzmaRnahmen sollen im laufenden
Geschaftsjahr 2025 vollstandig zum Tragen kommen. Die
Einflhrung der One-Brand-Marketingstrategie und die
vollstandige Umstellung auf eine einheitliche Plattform
sollen zudem die operative Effizienz und eine glinstigere

Kundenakquisition vorantreiben.

Im ersten Halbjahr 2025 verzeichnete NAGA ein Umsatz-
und Ergebniswachstum. Der Konzernumsatz stieg
um zwei Prozent auf 32,3 Millionen Euro (H1 2024:
31,6 Millionen Euro). Das EBITDA erhohte sich um drei
Prozent auf 3,0 Millionen Euro (H1 2024: 2,9 Millionen
Euro). Dabei hat NAGA ihre Marketinginvestitionen im
ersten Halbjahr deutlich erhéht, um die langfristige Mar-
kenbildung zu unterstiitzen und die Kundenakquise zu
beschleunigen. Gleichzeitig profitierte das Unternehmen
von Kostensynergien und Effizienzgewinnen aus der Inte-
gration, was zu einer deutlichen Reduzierung operativer
Kosten und einer besseren Gesamtprofitabilitat fiihrte.
Fir das Geschéftsjahr 2025 erwartet NAGA die Riickkehr
auf das Umsatzniveau von 2023. Bei gleichzeitiger Ver-
besserung der Margen infolge der weiteren Hebung von
Synergien sollen EBITDA und Nettogewinn nach Aussagen
des Managements stark ansteigen.

Trotz der schwachen Kursentwicklung der NAGA-Aktie
halten wir an der grundsatzlich positiven Einschatzung
des Geschaftsmodells der NAGA fest. Mit der starken
Verwdsserung in Folge des Mergers sowie dem massiven
Riickgang des Kurses seit dem Einstieg der DEWB im Jahr
2021 ist die Beteiligung NAGA nach den Wertanpassun-
gen zwischenzeitlich von untergeordneter Bedeutung im
Portfolio. Inwieweit die positive operative Entwicklung
von NAGA in steigende Aktienkurse libersetzt werden
kann, bleibt abzuwarten. Von dem wieder deutlich verbes-
serten Sentiment flir Neobroker, u. a. im Zuge der erfolg-
reichen US-Borsengange der Wettbewerber etoro oder
Bullish, konnte die NAGA-Aktie bisher nicht profitieren.

€y STABLETON

Die Stableton Financial AG, Anbieter der fiihrenden
europaischen Fintech-Plattform fiir alternative Anlagen
mit Fokus auf Technologieunternehmen im vorborsli-
chen Segment, konnte von der Aufhellung des IPO-Kli-
mas in Folge der anhaltenden sehr guten Entwicklungen
der internationalen Technologiebdrsen profitieren. Im
Geschéftsjahr 2024 zeigte Stableton auf allen Ebenen eine
deutliche Verbesserung seiner Kennzahlen. Aus Sicht des
Vorstands zéhlt Stableton mit seinem Geschaftsmodell zu
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den DEWB-Beteiligungen mit dem hochsten Wertpoten-
zial. Dies bestéatigt auch der erfolgreiche Verlauf des bis-
herigen Geschaftsjahres 2025. Mit einem weiteren deut-
lichen Anstieg der Assets under Management auf Uber
500 Millionen USD und einer liberproportionalen Steige-
rung der Assets im fokussierten Pre-IPO-Techsegment
zeichnet sich bereits ab, dass 2025 fiir Stableton ein
weiteres Geschaftsjahr starken Wachstums werden wird.

- cashlink

Die CASHLINK Technologies GmbH, Anbieter der fiihren-
den Infrastruktur fiir die Tokenisierung von Vermégens-
werten, ist das Unternehmen in der operativ friihesten
Phase im DEWB-Portfolio und zéhlt dennoch bereits zu
den flihrenden Anbietern in seinem Segment. Nach der
Konsolidierung des Marktes in den zurtickliegenden Jah-
ren profitiert CASHLINK von einem wieder deutlichen

Anstieg der Emissionen.

Ende 2024 erteilte die BaFin CASHLINK zusatzlich zur
Erlaubnis zur Registerfiihrung auch die Kryptoverwahr-
lizenz. Diese erlaubt die Sicherung von Private Keys fiir
Kunden im Bereich tokenisierter Wertpapiere anzubieten.
Damit deckt CASHLINK nun einen bedeutenden Teil der
Wertschopfungskette flr tokenisierte Wertpapiere ab. Im
Zuge der neu in Kraft getretenen Markets in Crypto-Assets
Regulierung (MiCA), einer umfassenden europdischen Ver-
ordnung fiir Kryptoasset- und verwandte Dienstleistun-
gen, kann das Unternehmen sein Angebot im Rahmen des

Lizenzportfolios nun auch EU-weit ausrollen.

ERTRAGS-, FINANZ- UND
VERMOGENSLAGE

Ertragslage

Im ersten Halbjahr 2025 erzielte die DEWB sonstige
betriebliche Ertrdage in Hohe von rund 0,3 Millionen Euro,
die im Wesentlichen aus dem Verkauf des LAIC Token 21
resultieren (H1 2024: 0,8 Millionen Euro).

Der Personalaufwand der ersten sechs Monate 2025 lag
mit 0,2 Millionen Euro auf Vorjahresniveau (H1 2024:
0,2 Millionen Euro). Auch die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen in Héhe von 0,2 Millionen Euro waren

unverandert gegentiber dem Vorjahreszeitraum.

Die DEWB weist im ersten Halbjahr 2025 ein Ergebnis der
betrieblichen Tatigkeit (EBIT) in Hohe von -0,2 Millionen
Euro (H1 2024: 0,4 Millionen Euro) aus. Das Finanzer-
gebnis sank infolge gestiegener Zinsaufwendungen auf
-0,7 Millionen Euro (H1 2024: -0,5 Millionen Euro).

Das Nachsteuerergebnis des ersten Halbjahres 2025
betragt -0,9 Millionen Euro (H1 2024: -0,2 Millionen Euro).
Bezogen auf 16,75 Millionen ausgegebene Inhaberstiick-
aktien entspricht dies einem Ergebnis von -0,05 Euro je
Aktie (H12024: -0,01 Euro je Aktie).

Finanz- und Vermogenslage

Zum 30. Juni 2025 belduft sich die Bilanzsumme der
DEWB auf 30,9 Millionen Euro (31. Dezember 2024:
31,4 Millionen Euro). Der Wertansatz des Beteiligungs-
portfolios reduzierte sich in den ersten sechs Monaten
2025 mit dem Buchwertabgang des LAIC Token 21 auf
28,8 Millionen Euro (31. Dezember 2024: 30,6 Millionen
Euro). Die Forderungen gegen Beteiligungen belaufen
sich mit 0,6 Millionen Euro auf Vorjahresniveau. Die For-
derungen und sonstigen Vermdgensgegenstdande in Hohe
von 0,1 Millionen Euro enthalten im Wesentlichen eine
Zinsforderung. Die Barmittel betragen 1,9 Millionen Euro
(31. Dezember 2024: 0,7 Millionen Euro).
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Die Verbindlichkeiten der DEWB belaufen sich zum
30. Juni 2025 auf 17,2 Millionen Euro (31. Dezember
2024: 16,9 Millionen Euro). Anleiheverbindlichkeiten
erhéhten sich infolge der Platzierung einer Wandelan-
leihe im Nennwert von 4,0 Millionen Euro auf 12,6 Milli-
onen Euro (31. Dezember 2024: 8,6 Millionen Euro). Die
Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten wurden
mit den Mitteln der Wandelanleihe im Berichtszeitraum
auf 4,5 Millionen Euro (31. Dezember 2024: 7,8 Millionen
Euro) zuriickgefiihrt. Die sonstigen Verbindlichkeiten
sanken mit der jahrlichen Kuponzahlung fiir die Anleihe
2023/2028 auf 0,1 Millionen Euro (31. Dezember 2024:
0,4 Millionen Euro) . Von den Riickstellungen in Héhe von
1,2 Millionen Euro (31. Dezember 2024: 1,2 Millionen Euro)
entfallen wie im Vorjahreszeitraum 1,0 Millionen Euro auf
Pensionsverpflichtungen gegenliber einem ehemaligen
Vorstandsmitglied sowie 0,2 Millionen Euro auf sonstige
Rickstellungen. Das Eigenkapital der DEWB ging infolge
des Periodenergebnisses im ersten Halbjahr 2025 um
0,9 Millionen Euro auf 12,5 Millionen Euro zurtlick. Bezo-
gen auf 16,75 Millionen ausgegebene Aktien betragt
das Eigenkapital je Aktie 0,74 Euro (31. Dezember 2024:
0,80 Euro). Die Eigenkapitalquote belduft sich auf
40,4 Prozent (31. Dezember 2024: 42,6 Prozent).

Chancen und Risiken

Die detaillierten Angaben zum Risikomanagement der
DEWB sowie den Einschdtzungen der bestehenden Risi-
ken und Chancen finden sich im Chancen- und Risikobe-
richt im Geschaftsbericht 2024 (siehe Geschéftsbericht
2024, Seiten 26ff.). Die Einschédtzungen der bestehen-
den Chancen und Risiken haben sich ber die in diesem
Bericht beschriebene Entwicklung hinaus in den ersten
sechs Monaten 2025 nicht wesentlich geandert.

Ausblick

Im Rahmen ihrer Wachstumsstrategie plant die DEWB,
das Beteiligungsportfolio weiter auszubauen, wozu
LAIQON als strategische Kernbeteiligung einen wesentli-
chen Beitrag leisten soll. Daneben soll das Wachstum in
der aktuellen Struktur durch Entwicklung und Vermark-
tung der weiteren bestehenden sowie neuer Beteiligun-
gen realisiert werden. DEWB plant, jahrlich mindestens
zwei neue Portfoliounternehmen zu akquirieren. Diese
sollen aus Exitzufllissen sowie kiinftigen Ertrdgen der
Kernbeteiligung finanziert werden. Zusatzlich wird die
Ergdnzung der Fonds mit externem Kapital zur Beschleu-
nigung des Portfolioausbaus angestrebt.

Eine genaue Umsatz- und Ergebnisprognose fiir einzelne
Geschéftsjahre der DEWB ist aufgrund der Komplexitat
von Unternehmenstransaktionen sowie der Abhangigkeit
von diversen Ereignissen und Entwicklungen im Beteili-
gungsgeschaft sehr schwierig. Grundsatzlich istin Jahren,
in denen keine Exits realisiert werden kdnnen, ein nega-
tives Ergebnis zu erwarten. Sofern sich Verkdufe realisie-
ren lassen, ist wiederum ein signifikanter Ergebnisbeitrag
moglich.

Die DEWB arbeitet sowohl auf der Investment- als auch auf
der Exit-Seite weiter an Optionen, die grundsatzlich noch
im laufenden Geschaftsjahr realisierbar sein konnten.
Hierbei besteht jedoch eine hohe Abhdngigkeit von den
Transaktionsmoglichkeiten und Bewertungen im Fintech-
Sektor, insbesondere im Small- und MidCap-Segment,
die derzeit noch auf niedrigem Niveau stagnieren.
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HALBJAHRESABSCHLUSS 2025

BILANZ ZUM 30. JUNI 2025 ANGABEN IN TEUR
30.06.2025 31.12.2024
AKTIVA Anhang . n
ungepriift gepriift
A. Anlagevermogen 28.292 30.041
I. Immaterielle Vermoégensgegenstande 4 4
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte 4 4
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Il. Sachanlagen 12 11
1. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 12 11
Ill. Finanzanlagen 28.276 30.026
1. Beteiligungen des Anlagevermégens 3.1 28.276 30.026
B. Umlaufvermogen 2.534 1.321
I. Investitionen des Beteiligungsgeschafts 565 561
1. Forderungen gegen Beteiligungen 3.2 565 561
Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande 112 39
11l. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1.857 721
C. Rechnungsabgrenzungsposten 32 55 6

30.881 31.368




HALBJAHRESABSCHLUSS 2025

ANGABEN IN TEUR

30.06.2025 31.12.2024
PASSIVA o .
ungepriift gepriift
A. Eigenkapital 12.468 13.327
I. Gezeichnetes Kapital 3.3 16.750 16.750
IIl. Kapitalriicklage 3.4 22.302 22.302
Il. Bilanzgewinn (+) / Bilanzverlust (-) 3.4 -26.584 -25.725
B. Riickstellungen 1.189 1.158
1. Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 3.5 990 1.001
2. Sonstige Rickstellungen 85 199 157
C. Verbindlichkeiten 17.224 16.883
1. Anleihen 3.6 12.640 8.640
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.6 4.500 7.837
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.6 29 20
4. Sonstige Verbindlichkeiten 3.6 55) 386
D. Rechnungsabgrenzungsposten 0 0

30.881 31.368




HALBJAHRESABSCHLUSS 2025

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2025 ANGABEN IN TEUR
01.01. - 01.01. -
30.06.2025 30.06.2024
ungepriift ungepriift
1. Sonstige betriebliche Ertrége 255 808
2. Personalaufwand -238 -238
a) Gehalter -216 -207
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstitzung -22 -31
3. Abschreibungen -2 -2
a) Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstéande des Anlagevermdgens und Sachanlagen -2 -2
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen -194 -203
5. Betriebsergebnis (EBIT) -179 365
6. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 0 1
7. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -680 -546
8. Finanzergebnis -680 -545
9. Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit -859 -180
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0 0
11. Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -859 -180
12. Verlustvortrag aus Vorjahren -25.725 -24.196
13. Bilanzverlust -26.584 -24.376
12
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ANHANG FUR DEN HALBJAHRESABSCHLUSS 2025

1 ALLGEMEINE ANGABEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

Der Halbjahresabschluss der Deutsche Effecten- und
AG

~DEWB“ oder ,Gesellschaft“ genannt), mit Sitz in Jena

Wechsel-Beteiligungsgesellschaft (nachfolgend
und eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Jena unter HRB 208401, zum 30. Juni 2025 wurde nach
den Vorschriften des Handelsgesetzbuches und des
Aktiengesetzes aufgestellt. Die Deutschen Rechnungsle-
gungsstandards wurden beachtet.

Die Gesellschaft ist gemafR § 267 Abs. 1 HGB als kleine
Kapitalgesellschaft einzustufen. Folglich sind die fir
kleine Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften des
Zweiten Abschnitts des Dritten Buches des Handelsge-
setzbuchs (8§ 264 bis 335 HGB) anzuwenden.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde in der Berichts-
periode nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

2 ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Im Einzelnen wurden folgende Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden angewendet:

Die immateriellen Vermdgensgegenstidnde wurden zu
Anschaffungskosten, vermindert um lineare Abschreibun-
gen (bei einer betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer fir
Software von bis zu drei Jahren), bewertet.

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungskosten,
vermindert um lineare Abschreibungen (Nutzungsdauer
zwischen drei und zehn Jahren) angesetzt. Die gering-
wertigen Wirtschaftsgiiter, deren Anschaffungskosten
800 Euro nicht Ubersteigen, werden im Zugangsjahr
voll abgeschrieben.

Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder

mit dem niedrigeren beizulegenden Wert am

Bilanzstichtag angesetzt.

Um die Klarheit der Darstellung zu erhdéhen, wurde
abweichend von der Gliederung des § 266 Abs. 2 HGB im
Umlaufvermdgen der Posten ,Investitionen des Beteili-
gungsgeschafts“ in die Bilanz eingefligt. Soweit hierdurch
gesetzliche Pflichtangaben unterlassen werden, erfolgen
entsprechende Angaben im Anhang.

Als Investitionen des Beteiligungsgeschdfts werden
Anteile an Mehr- und Minderheitsbeteiligungen, die
zum Zwecke der kurzfristen VerduRerung gehalten wer-
den sowie Finanzforderungen aus den Aktivitdten im
Beteiligungsgeschaft mit die

Beteiligungen, zum
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Zwecke der Verduferung gehalten werden, ausgewiesen.
Beteiligungen, die zum Zwecke des dauerhaften Haltens
erworben wurden, werden im Anlagevermogen gefiihrt.
Die Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten abzlig-
lich notwendiger angemessener Wertberichtigungen

bewertet (Niederstwertprinzip).

Die
genstédnde

Forderungen und sonstigen Vermégensge-

wurden grundsatzlich zu Nennwerten
ausgewiesen. Erkennbare Einzelrisiken wurden durch
Wertberichtigungen bertcksichtigt.
Die Riickstellungen werden mit ihrem nach den
Grundsatzen verniinftiger kaufmannischer Beurteilung

ermittelten notwendigen Erfiillungsbetrag angesetzt.

Die Pensionsriickstellungen wurden aufgrund der vertrag-
lichen Versorgungsanspriiche gebildet.

Die Bewertung der Pensionsriickstellungen erfolgte nach
den anerkannten Grundsatzen der Versicherungsmathe-
matik mittels des sogenannten Anwartschaftsbarwert-
verfahrens. Danach wird die Riickstellung als Barwert der
kiinftigen Pensionsverpflichtungen unter Berlcksichti-
gung des erwarteten Kostentrends bestimmt.

Als biometrische Rechnungsgrundlagen wurden die
Richttafeln 2018 G von Klaus Heubeck verwandt. Die
vereinbarte Dynamisierung der Anwartschaften und
Renten betragt 2,5% und wurde in dieser Hohe bei der
Ruckstellungsberechnung beriicksichtigt.



Fir die Bestimmung des laufzeitaddquaten Rech-
nungszinses macht das Unternehmen von der Verein-
fachungsregelung Gebrauch, wonach gemaR Satz 2 des
§ 253 Abs. 2 HGB bei den langfristigen Personalriick-
stellungen eine pauschale Restlaufzeit von 15 Jahren

zugrunde gelegt werden darf.

GemalR Hochrechnung des Pensionsgutachtens 2024
belduft sich der Riickstellungsabzinsungszins in 2025 auf
1,90% (nach 1,82% im Vorjahr).

Die sonstigen Riickstellungen wurden nach verniinftiger
kaufménnischer Beurteilung gebildet und beriicksichti-
gen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflich-
tungen. Sonstige Riickstellungen mit einer Laufzeit von
mehr als einem Jahr werden mit dem laufzeitadaquaten
Rechnungszins diskontiert.

Die Verbindlichkeiten

Erflllungsbetrag angesetzt.

wurden mit ihrem

3 ANGABEN ZU POSTEN DER BILANZ

3.1 Anlagevermogen

Die DEWB fiihrt Beteiligungen an anderen Unterneh-
men sowohl im Anlagevermégen unter ,Beteiligungen
des Anlagevermogens“ als auch im Umlaufvermdgen
unter  ,Investitionen des  Beteiligungsgeschafts®.
Zum 30. Juni 2025 sind alle Beteiligungen im Anlagever-

maogen ausgewiesen.
3.2 Umlaufvermogen

Forderungen gegen Beteiligungen umfassen Darlehens-
und Zinsforderungen in Héhe von T€ 565 (i.Vj.: T€ 561)
gegenliber verbundenen Unternehmen.

Die DEWB weist in der Berichtsperiode Forderungen und
sonstige Vermogensgegenstande in Héhe von T€ 112
(i.Vj.: T€39) aus.
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Die Gewinne aus der Verdufierung von Beteiligungen und
Wertpapieren des Beteiligungsgeschafts im Umlaufver-
mogen sowie aus der VerauRerung von Beteiligungen des
Anlagevermdgens werden in den sonstigen betrieblichen
Ertragen ausgewiesen. Entsprechende Verluste werden in
den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Zuschreibungen von Finanzanlagen sowie Beteiligungen
und Forderungen im Umlaufvermégen werden in den

sonstigen betrieblichen Ertrdgen ausgewiesen.

Abschreibungen auf Beteiligungen und Forderungen
werden unter der Position Abschreibungen auf Vermé-
gensgegenstande des Umlaufvermdgens oder Abschrei-
bungen auf Finanzanlagen und sonstige Wertpapiere des
Umlaufvermégens ausgewiesen.

Zinsertrage aus Forderungen im Beteiligungsgeschaft
werden unter den sonstigen betrieblichen Ertragen

ausgewiesen.

Die sonstigen Vermodgensgegenstédnde enthalten Forde-
rungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr in
Hohe von T€ 4 (i.Vj.: TE4).

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet
im Voraus gezahlte Dienstleistung in Hohe von T€ 55
(ivj.: T€6).



3.3 Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der DEWB betragt am 30. Juni 2025
T€ 16.750 (i.Vj.: T€ 16.750) und ist in 16.750.000 auf den
Inhaber lautende Stiickaktien eingeteilt. Das Grund-
kapital wurde von den Aktiondren vollstandig eingezahlt
und steht zur freien Verfligung des Vorstandes.

Durch
9. Juni 2022 wurde mit satzungsandernder Wirkung der

Beschluss der Hauptversammlung vom
Vorstand ermachtigt, ein genehmigtes Kapital zu schaf-
fen. Der Vorstand ist ermédchtigt, das Grundkapital bis
zum 8. Juni 2027 um bis zu € 8.375.000 durch Ausgabe von
bis zu 8.375.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiick-

aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen.

3.4 Entwicklung des Eigenkapitals

Die Entwicklung des Eigenkapitals stellt sich wie folgt dar:

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage

ANHANG FUR DEN HALBJAHRESABSCHLUSS 2025

Die Ermachtigung kann auch in Teilbetrdgen ausgenutzt
werden. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und
die Bedingungen Aktienausgabe
(,,Genehmigtes Kapital 2022%).

der festzulegen

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um € 7.575.000,
eingeteilt in 7.575.000 auf den Inhaber lautende neue
Stlickaktien, bedingt erhoht
2022-1“). Dariiber hinaus ist das Grundkapital der Gesell-
schaft um € 400.000, eingeteilt in 400.000 auf den Inhaber
lautende neue Stiickaktien (,,Bedingtes Kapital 2018-11“),
sowie um € 400.000, eingeteilt in 400.000 auf den Inhaber
lautende neue Stiickaktien (,,Bedingtes Kapital 2022-11“),
bedingt erhoht.

(,Bedingtes  Kapital

Andere Bilanzgewinn/

Eigenkapital
-verlust & 2

Gewinnriicklage

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand per 1. Januar 2024 16.750 22.302 -24.196 14.856
Periodenergebnis -180 -180
Stand per 30. Juni 2024 16.750 22.302 -24.376 14.676
Stand per 1. Januar 2025 16.750 22.302 -25.725 13.327
Periodenergebnis -859 -859
Stand per 30. Juni 2025 16.750 22.302 -26.584 12.468
In der Kapitalriicklage sind T€ 18.215 (iVj.: T€ 18.215)
enthalten, die aus der Ausgabe von Anteilen lber den
Nennbetrag bzw. liber den rechnerischen Wert hinaus
erzielt wurden.
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3.5 Riickstellungen

Die Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

30. Juni 31. Dezember
2025 2024
TEUR TEUR

Riickstellungen fiir Pensionen
. . 990 1.001

und dhnliche Verpflichtungen
Sonstige Riickstellungen 199 157
Summe 1.189 1.158

Die sonstigen Ruckstellungen setzen sich wie folgt

Zusammen:

30. Juni 31. Dezember

2025 2024

TEUR TEUR
Aufsichtsrat 47 92
Personalriickstellungen 12 9
Ausstehende Rechnungen 110 10
Ubrige 30 46
Summe 199 157
Die Abzinsung der Pensionsriickstellungen zum

30. Juni 2025 wurde mit einem durchschnittlichen Markt-
zinssatz gemdl der Hochrechnung flir 2025 aus dem
Pensionsgutachten 2024 durchgefihrt.

17

ANHANG FUR DEN HALBJAHRESABSCHLUSS 2025

3.6 Verbindlichkeiten

Zum 15. Juni 2023 hat die DEWB eine Unterneh-
mensanleihe 2023/2028 emittiert, die
kehr der Frankfurter Wertpapierborse (Open Market;
ISIN' DEO00A351INS2 / WKN A351NS) gelistet wurde.
Die Anleihe hat eine Laufzeit bis 15. Juni 2028 und ist
im Nennbe-

im  Freiver-

eingeteilt in Teilschuldverschreibungen
trag von jeweils € 1.000, die mit 8,0 Prozent p.a. auf
den Nennbetrag verzinst werden. Die Zinszahlung erfolgt
jahrlich nachtraglich am 15. Juni eines Jahres. Zum
30. Juni 2025 belaufen sich die ausgegebenen Teilschuld-
verschreibungen auf Nominal T€ 8.640. Der Gesamt-
nennbetrag der Anleihe kann durch Ausgabe weiterer
Teilschuldverschreibungen bis auf T€ 10.000 ausgebaut

werden.

Zum 1. Juni 2025 hat die DEWB eine Wandelanleihe
2025/2030 emittiert, die im Freiverkehr der Borse Ham-
burg (ISIN DEOOOA4DFTW7 / WKN A4DFTW) gelistet wurde.
Die Wandelanleihe hat eine fiinfjdhrige Laufzeit vom
1. Juni 2025 bis 31. Mai 2030 und ist eingeteilt in 4.000
auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibun-
gen im Nennbetrag von jeweils € 1.000,00. Der Kupon
betragt 4,5 Prozent p. a. und wird halbjahrlich gezahlt.
Die Wandelanleihe 2025/2030 kann innerhalb der Lauf-
zeit in jahrlichen dafiir vorgesehenen Wandlungsfenstern
zu einem Bezugspreis von anfanglich € 1,50 in Aktien der

Gesellschaft gewandelt werden.

Die DEWB hat eine Finanzierungslinie bei einem Kredit-
institut in H6he von T€ 4.500 (i.Vj.: T€ 7.838) in Anspruch

genommen.

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten
aus Steuern in Hohe von T€ 11 (i.Vj.: T€ 12) enthalten.

Zur Verbesserung der Klarheit und Ubersichtlichkeit
wurden die Angaben im Zusammenhang mit den
Verbindlichkeiten im nachfolgenden Verbindlichkeiten-

spiegel zusammengefasst dargestellt:



Restlaufzeit bis

Anleihen

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten
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30. Juni 31. Dezember
2025 2024
Restlaufzeit zwischen
TEUR TEUR
zu 1 Jahr 1und 5 Jahren
0 12.640 12.640 8.640
4.500 0 4.500 7.838
29 0 29 20
55 0 55 386
4,584 12.640 17.224 16.884

4. ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

4.1 Sonstige betriebliche Ertrage

Mit dem Verkauf von Finanzanlagen wurde ein Ertrag in
Hohe von T€ 250 erzielt (i.Vj.: T€ 367).

4.2 Personalaufwand

Der Aufwand fiir Personal fiir das erste Halbjahr 2025
betragt T€ 238 (i.Vj.: T€ 238).

5. SONSTIGE ANGABEN

5.1 Geschafte mit nahestehenden
Unternehmen und Personen

Das Tochterunternehmen DEWB Effecten GmbH hat der
DEWB AG eine Sicherheit fiir die Absicherung einer beste-
henden Kreditlinie in Hohe von T€4.500 zum 30. Juni 2025
(i.Vj.: TE7.913) gewdhrt.
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4.3 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen im
ersten Halbjahr 2025 Aufwendungen fiir den laufenden
Geschéftsbetrieb in Hohe von T€ 194 (i.Vj.: T€ 203).

4.4 Zinsen und ahnliche Aufwendungen
In den Zinsen und dhnlichen Aufwendungen sind insbe-
sondere Zinsen fiir die emittierte Anleihe sowie Zinsauf-

wendungen fiir die Inanspruchnahme der Kreditlinie
enthalten.

5.2 Nachtragsbericht

Das Grundkapitals der Gesellschaft wurde mit Hauptver-
sammlungsbeschluss vom 3. September 2025 im Wege
der ordentlichen Kapitalherabsetzung von T€ 16.750 um
T€ 15.075 EUR auf T€ 1.675 herabgesetzt.

Jena, den 19. Oktober 2025

- Der Vorstand -

2 1GN s

Bertram Kohler Marco Scheidler

A



TERMINE ZWEITES HALBJAHR 2025

WEITERE INFORMATIONEN

Finanzkalender

24. Oktober 2025

24. bis 26. November 2025

KONTAKT

Deutsche Effecten- und
Wechsel-Beteiligungsgesellschaft AG
Semmelweisstralie 4

07743 Jena

Telefon: +49 (0)3641 31000 30
E-Mail: ir@dewb.de

DEWB im Internet: www.dewb.de

Auf unserer Website informieren wir Sie aktuell Gber
wichtige Nachrichten der DEWB und ihrer Beteiligungs-
unternehmen. Dariiber hinaus stehen Ihnen dort weitere

Dokumente zum Download zur Verfiigung.

IMPRESSUM

Herausgeber
Deutsche Effecten- und
Wechsel-Beteiligungsgesellschaft AG, Jena

Stand: Oktober 2025
Dieser Geschaftsbericht wurde am 24. Oktober 2025

veroffentlicht und steht im Internet zum Download

zur Verfligung.
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Veroffentlichung des Halbjahresberichts 2025

Deutsches Eigenkapitalforum, Frankfurt

DISCLAIMER

Rundungsdifferenzen sind mdglich. Dieser Geschafts-
bericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen, die sich
auf das Geschiéft, die finanzielle Entwicklung und die
Ertrage der DEWB beziehen. Zukunftsgerichtete Aussa-
gen sind keine historischen Fakten und werden mitun-
ter durch Verwendung der Begriffe ,erwarten®, ,beab-
sichtigen®, ,prognostizieren®, ,planen®, ,bestreben®
»annehmen®, ,das Ziel verfolgen“ und dhnliche Formu-
lierungen kenntlich gemacht. Zukunftsgerichtete Aussa-
gen beruhen auf gegenwartigen Pldnen, Schatzungen,
Prognosen und Erwartungen des Managements und
unterliegen daher Risiken sowie Unsicherheitsfaktoren,
die dazu fihren kdnnen, dass die tatsachlich erreichte
Entwicklung oder die erzielten Ertrdge und Leistun-
gen wesentlich von der Entwicklung, den Ertrdgen und
Leistungen abweichen, die in den zukunftsgerichte-
ten Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen
werden. Die DEWB beabsichtigt nicht und libernimmt
keine Verpflichtung, diese zukunftsgerichteten Aussagen
zu aktualisieren, um sie an Ereignisse oder Entwicklun-

gen nach dem Berichtsstichtag anzupassen.
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