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SEHR GEEHRTE AKTIONARE,

unsere wichtigsten Beteiligungen LAIQON und Stableton
haben auch im ersten Halbjahr 2026 Fortschritte
erzielt. Die Kernbeteiligung LAIQON hat ihre operative
Entwicklung in einem volatilen Kapitalmarktumfeld
deutlich beschleunigt: Das verwaltete Vermdgen stieg
(Stand: 25. August 2026) auf Gber 11,5 Milliarden Euro. Das
organische Wachstum von rund 1,5 Milliarden Euro seit
Jahresbeginn libertraf damit binnen acht Monaten bereits
den Wert des Gesamtjahres 2025. Wesentlicher Treiber
wird zunehmend das Segment Digital Wealth, das mit dem
WealthTech LAIC und dem FinTech growney die Skalierung
der Kl-gestiitzten Plattform vorantreibt. Hier profitiert
LAIQON besonders von den Vertriebserfolgen der Union
Investment mit dem gemeinsamen Produkt WertAnlage.
Zuséatzlich konnte Amundi als Kooperationspartner fur
den ersten Kl-gesteuerten aktiven ETF gewonnen werden,
der im August einen erfolgreichen Borsenstart feierte. Die
operative Skalierung schlug sich in deutlich verbesserten
Finanzkennzahlen nieder. Fiir das laufende Geschéftsjahr
peilt LAIQON die Dividendenfahigkeit an.

Auch Stableton setzt ihren rasanten Wachstumskurs fort.
Das Unternehmen, das sich zwischenzeitlich als einer
der weltweit filihrenden institutionellen Investoren in
private Blue-Chip-Tech-Werte etabliert hat, konnte das
verwaltete Vermogen im laufenden Geschéaftsjahr bereits
auf lber eine Milliarde US-Dollar steigern. Vor allem
im Pre-IPO-Techsegment wachst die bereits profitabel
arbeitende Stableton kraftig und bestatigt damit ihr
hohes Wertpotenzial im DEWB-Portfolio. Mit der sehr
guten Entwicklung der zuriickliegenden beiden Jahre
hat Stableton ein Stadium erreicht, in dem sich bei
anhaltendem Momentum im Marktsegment attraktive
Exitoptionen aufbauen lassen sollten.

Trotz der positiven operativen Performance von LAIQON
blieb deren Aktienkursentwicklung noch unbefriedigend
- entsprechend unattraktiv werten wir einen Teilverkauf
auf dem aktuellen Niveau. Daher lag der Schwerpunkt
unserer Aktivitdten im Berichtszeitraum weiterhin
auf der Liquiditatssicherung und der konsequenten
Weiterentwicklung des Bestandsportfolios. Um bei der
Optimierung der angestrebten Beteiligungsverkaufe zeit-
lich nicht in Bedrangnis zu geraten, steht die Starkung der

VORWORT DES VORSTANDS

finanziellen Handlungsfahigkeit unserer Gesellschaft im
besonderen Fokus. Aus diesem Grund haben wir im Juni
eine Restplatzierung unserer Anleihe 2023/2028 vorge-
nommen und zusatzliche Zufliisse von 1,36 Millionen Euro

generiert.

Ohne nennenswerte Beteiligungsverkdufe belief sich
das operative Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) in
den ersten sechs Monaten 2026 auf -0,4 Millionen Euro.
Das Finanzergebnis verbesserte sich infolge geringerer
Platzierungsaufwendungen auf -0,6 Millionen Euro. Das
Halbjahresergebnis betrug damit -1,0 Millionen Euro.
Zum 30. Juni 2026 verfiigte DEWB (iber Barmittel von
1,3 Millionen Euro.

Fir das weitere Geschéftsjahr arbeiten wir konsequent
an unserer Strategieumsetzung. Die Prognose moglicher
Transaktionen gestaltet sich anhaltend herausfordernd.
Mit der von LAIQON angestrebten Dividendenfédhigkeit
sowie den Fortschritten im weiteren Portfolio ergeben
sich zunehmend Ansatzpunkte, um die wesentlichen
Beteiligungswerte des aktuellen Portfolios zu heben. Die
Realisierbarkeit bleibt im Wesentlichen von der weiteren
Kapitalmarktentwicklung abhéngig.

Weitere Informationen zur Entwicklung der DEWB
und den Beteiligungen finden Sie im nachfolgenden
Halbjahresbericht 2026.

Mit freundlichen GriiRen

2 et

Bertram Kohler Marco Scheidler
CEO CFO



itk

i
il _

'“llnm“




ZWISCHENBERICHT FUR DIE ERSTEN SECHS MONATE 2026

Portfolio

Das Portfolio der DEWB umfasst zum 30. Juni 2026 im
Wesentlichen fiinf operativ tatige Beteiligungen mit einem
Bilanzwert von 27,9 Millionen Euro (31. Dezember 2025:
28,0 Millionen Euro). Die Beteiligungen LAIQON AG und
aifinyo AG halt die DEWB in der hundertprozentigen Toch-
ter DEWB Effecten GmbH. In den ersten sechs Monaten
2026 wurden keine Investitionen in das Portfolio vorge-
nommen. Mit der VerdufRerung von Finanzanlagen erfolgte
ein Buchwertabgang in Hohe von 37 Tausend Euro.

Beteiligungen der DEWB zum 30. Juni 2026

Anteil in Prozent

LAIQON AG* 12,8
Stableton Financial AG 12,2
aifinyo AG* 3,8
CASHLINK Technologies GmbH 2,8
The NAGA Group AG 0,1

*  gehalten iiber DEWB Effecten GmbH

Entwicklung der Beteiligungen

LAIOON

Die DEWB-Kernbeteiligung LAIQON AG hat ihre operative
Entwicklung im ersten Halbjahr 2026 in einem weiter-
hin volatilen Kapitalmarktumfeld deutlich beschleunigt
und wesentliche Fortschritte auf dem Weg in die nachste
Wachstums- und Profitabilitdtsphase erzielt.

Das verwaltete Vermdgen stieg zum 30. Juni 2026
auf rund 11,0 Milliarden Euro (31. Dezember 2025:
10,0 Milliarden Euro) und lag nach dem Berichtsstichtag
zum 25. August 2026 bereits bei 11,5 Milliarden Euro. Das
organische Wachstum um rund 1,5 Milliarden Euro seit
Jahresbeginn Ubertraf binnen acht Monaten bereits den
Wert des Gesamtjahres 2025. Wesentlicher Treiber ist
zunehmend das Segment Digital Wealth, das seinen Bei-
trag zum Konzern-AuM signifikant ausbaute und mit dem

WealthTech LAIC sowie dem FinTech growney die Skalie-
rung der Kl-gestltzten Plattform vorantreibt. Bestatigt
wurde die Wachstumsdynamik durch die Gewinnung von
Amundi als weiteren europaischen White-Label-Partner
sowie den Borsenstart des ersten Kl-gesteuerten aktiven
ETF gemeinsam mit Amundi.

Die operative Skalierung schlug sich in verbesserten
Finanzkennzahlen nieder. Die Umsatzerlose stiegen
gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um rund 63 Prozent
auf 23,2 Millionen Euro. Beim EBITDA erreichte LAIQON
mit -0,3 Millionen Euro (H1 2025: -0,8 Millionen Euro) trotz
einmaliger Restrukturierungsaufwendungen von rund
1,0 Millionen Euro fast die Gewinnschwelle. Im zwei-
ten Quartal 2026 erzielte LAIQON mit 1,1 Millionen Euro
erstmals seit der MainFirst-Konsolidierung ein positives
EBITDA. Zugleich hat LAIQON mit der Umsetzung ihrer
langfristigen Konzernfinanzierung 2026/31 - unter ande-
rem (ber eine Barkapitalerhdhung mit einem Zufluss
von 6,6 Millionen Euro und einen Debt-Equity-Swap Uber
10,7 Millionen Euro - die Eigenkapitalbasis gestarkt und
die Eigenkapitalquote auf 48,6 Prozent (31. Dezember
2025: 42,5 Prozent) gesteigert. DEWB hat sich an dieser
Finanzierungsmafinahme nicht beteiligt. Entsprechend
sank die Beteiligungsquote auf 12,8 Prozent.

Mit der Bestatigung der Guidance 2026 (Umsatz 53 -
58 Millionen Euro, EBITDA 4,5 - 7,5 Millionen Euro) sowie
der Wachstumsziele der Strategie GROWTH 28 schafft
LAIQON die Grundlage fiir nachhaltig profitables Wachs-
tum und setzt ihren Kurs, sich als KI-Mid-Cap-Unterneh-
men im europdischen Wealth Management zu etablie-
ren, unbeirrt fort. Fiir das laufende Geschéftsjahr plant
das Management der LAIQON die Dividendenfahigkeit zu

€y STABLETON

Das innovative Schweizer Asset Management Unterneh-
men Stableton Financial AG hat sich in den vergangenen
Jahren als weltweit fiihrender institutioneller Investor
in private Blue-Chip-Tech-Unternehmen etabliert. Uber



ZWISCHENBERICHT FUR DIE ERSTEN SECHS MONATE 2026

einen systematischen, indexbasierten Ansatz - im Kern
die Stableton Morningstar PitchBook Unicorn 20-Strategie -
ermoglicht Stableton institutionellen Anlegern, Privatban-
ken, Vermogensverwaltern und Family Offices einen kos-
tenglinstigen, semi-liquiden und transparenten Zugang
zu den wertvollsten privaten Technologieunternehmen.

Auch im ersten Halbjahr 2026 hat Stableton ihren dynami-
schen und profitablen Wachstumskurs fortgesetzt. Das in
Stabletons Produkten verwaltete Anlagevolumen (Assets
under Management) stieg von rund 750 Millionen USD
zum Ende des ersten Quartals 2026 auf Gber 850 Millio-
nen USD im zweiten Quartal und tberschritt im weiteren
Verlauf des Geschaftsjahres die Marke von einer Milliarde
USD. Mit mehr als 185 abgewickelten Transaktionen, liber
150 internationalen institutionellen Kunden und einem
globalen Netzwerk aus liber 100 Sourcing-Partnern zahlt
Stableton zu den aktivsten institutionellen Akteuren im
Sekundarmarkt.

Getragen wurde diese Entwicklung insbesondere von der
anhaltend hohen Nachfrage nach Zugang zu privat gehal-
tenen Technologieflihrern sowie vom Investitionsboom in
groRen US-Tech-Werten. Das Unternehmen arbeitet dabei
bereits profitabel und der Anstieg des Anlagevolumens
geht mit deutlich positiven Skaleneffekten einher, sodass
sich zuséatzliche Assets under Management (iberpropor-
tional auf das Ergebnis auswirken.

Aus Sicht der DEWB zahlt Stableton zu den Beteiligungen
mit dem héchsten Wertpotenzial im Portfolio. Mit der sehr
guten Entwicklung der zuriickliegenden beiden Jahre hat
das Unternehmen ein Entwicklungsstadium erreicht, in
dem sich mit dem aktuellen Momentum im Marktsegment
attraktive Exitoptionen aufbauen lassen sollten.

Das B2B-Fintech aifinyo AG hat sich im ersten Halbjahr
2026 in einem anhaltend anspruchsvollen Marktumfeld
bewegt und ihre bereits eingeleitete Re-Fokussierungs-
strategie konsequent fortgesetzt. Vor dem Hintergrund
einer verhaltenen konjunkturellen Lage im deutschen

Mittelstand sowie einer gezielten Bereinigung des
Geschaftsportfolios entwickelten sich Transaktionsvo-
lumen und Umsatz riicklaufig. Durch Umsetzung von
Kosteneinsparungen, unter anderem bei Personal und
Marketing, konnte das Ergebnis gegeniiber dem Vorjah-
reszeitraum deutlich verbessert werden. Die operative
Entwicklung stltzte sich nach der Portfoliobereinigung
zunehmend auf eine solidere Kundenbasis. Auch die

Liquiditatslage verbesserte sich im Berichtszeitraum.

Insgesamt war das erste Halbjahr 2026 fiir aifinyo von
einer bewussten Priorisierung von Ergebnisqualitdt und
struktureller Stabilitat gegeniiber reinem Volumenwachs-
tum gepragt. Der Vorstand der Gesellschaft sieht in die-
ser Neuausrichtung die Grundlage fiir eine nachhaltigere
und profitablere Entwicklung, verweist mit Blick auf das
Gesamtjahr 2026 jedoch weiterhin auf die bestehenden
konjunkturellen und marktseitigen Unsicherheiten.

¥ NAGA

Die Multi-Asset-Fintech-Gruppe The NAGA Group AG hat
erstmals in der Unternehmensgeschichte einen Perio-
dengewinn im ersten Halbjahr erzielt und damit einen
wesentlichen Meilenstein in der Umsetzung ihrer stra-
tegischen Neuausrichtung erreicht. Getragen wurde
diese Entwicklung von einer schlankeren Kostenbasis,
Kl-gestiitzten Prozessen und der konsequenten Priorisie-
rung eines langfristigen Kundenwerts gegeniiber reinem
Akquisitionsvolumen. Das Periodenergebnis verbesserte
sich auf 0,9 Millionen Euro, nach -2,6 Millionen Euro im

Vorjahreszeitraum.

Die verbesserte Profitabilitdt zeigte sich unmittelbar
im EBITDA, das um 47 Prozent auf 4,4 Millionen Euro
anstieg (H1 2025: 3,0 Millionen Euro); die EBITDA-Marge
verbesserte sich von 9,3 Prozent auf 15,9 Prozent. Der
Konzernumsatz lag mit 27,7 Millionen Euro aufgrund der
Fokussierung auf werthaltiges Wachstum unter dem Vor-
jahreswert von 32,3 Millionen Euro. Die Marketing- und
Branding-Aufwendungen wurden um 25 Prozent auf
11,2 Millionen Euro reduziert, die Marketingquote sank
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von 46,5 Prozent auf 40,5 Prozent; die Kosten flir Per-
sonal, Technologie und laufenden Betrieb gingen um
20 Prozent auf 8,8 Millionen Euro zuriick. Der Customer
Lifetime Value stieg um 32 Prozent auf 2.757 Euro und
entsprach damit dem 2,5-Fachen der weitgehend stabilen
Kundengewinnungskosten (2,2-Faches im Vorjahr). Fir
das Geschaftsjahr 2026 bestatigte NAGA ihre Prognose
eines Konzernumsatzes von 68 bis 75 Millionen Euro sowie
eines EBITDA von 10 bis 15 Millionen Euro.

Mit der starken Verwasserung infolge des CAPEX-Mergers
sowie des massiven Kursriickgangs seit dem Einstieg der
DEWB in 2021 ist die Beteiligung NAGA im Portfolio inzwi-
schen von untergeordneter Bedeutung. Mit der Abwick-
lung des urspriinglichen Erwerbsvehikels und Ausschit-
tung der NAGA-Aktien im ersten Quartal 2026 halt die
DEWB diese nunmehr unmittelbar. Nach einer Teilverau-
Rerung hat sich die Beteiligungsquote der DEWB an NAGA

auf 0,1 Prozent reduziert.
-~ cashlink
= CasSniin

Die CASHLINK Technologies GmbH betreibt die fiihrende
regulierte Infrastruktur fiir die Emission und Abwicklung
token-basierter Wertpapiere in Europa. Das Unternehmen
verfugt hierfiir iber zwei BaFin-Lizenzen - fiir die Flihrung
eines Kryptowertpapierregisters nach dem Gesetz liber
elektronische Wertpapiere (eWpG) sowie flir das Krypto-
verwahrgeschaft. Das Geschaftsmodell adressiert den
strukturellen Wandel der Kapitalmérkte hin zu Distribu-
ted-Ledger-Technologie (DLT) und positioniert CASHLINK
als neutralen Infrastrukturanbieter fir Emittenten und
Kapitalmarktteilnehmer. CASHLINK hat bisher mehr als
300 Emissionen begleitet und ein kumuliertes Transak-
tionsvolumen von (iber einer Milliarde Euro erreicht.

Im ersten Halbjahr 2026 hat CASHLINK seine Marktposi-
tion weiter gefestigt. Im April beteiligte sich die Stellar
Development Foundation mit einer strategischen Investi-
tion an der Gesellschaft. Der Schritt starkt sowohl die Kapi-
talbasis als auch die technologische Reichweite von CASH-
LINK und unterstreicht das wachsende institutionelle Ver-

trauen in token-basierte Kapitalmarktinfrastrukturen.

Zu den bedeutenden Transaktionen und Partnerschaften
im laufenden Geschaftsjahr zahlten die erste vollstéandig
token-basierte Anleihe der NRW.BANK mit einem Volu-
men von 100 Millionen Euro sowie das gemeinsam mit der
DZ BANK und der KfW durchgefiihrte Projekt zur erstmals
vollstandigen Abbildung des Lebenszyklus eines Krypto-
wertpapiers auf einer offentlichen Blockchain. Zudem
startete CASHLINK gemeinsam mit FINEXITY und Tangany
ein Infrastrukturprojekt, bei dem eine regulierte, inter-
operable tokenbasierte Kapitalmarktinfrastruktur auf der
Stellar-Blockchain aufgebaut wurde.

Auf Managementebene verstarkte sich die Gesellschaft
im Januar 2026 mit der Berufung von Raphael Neuberger
zum COO und CFO.

Infolge einer Kapitalmafnahme, an der die DEWB nicht
teilnahm, reduzierte sich die Beteiligungsquote der DEWB
an CASHLINK auf 2,8 Prozent.

ERTRAGS-, FINANZ- UND
VERMOGENSLAGE

Ertragslage

Im ersten Halbjahr 2026 erzielte die DEWB sonstige
betriebliche Ertrédge in Hohe von rund 38 Tausend Euro,
die im Wesentlichen aus dem Verkauf von Finanzanlagen
resultieren (H1 2025: 0,3 Millionen Euro).

Der Personalaufwand der ersten sechs Monate 2026
lag mit 0,2 Millionen Euro auf Vorjahresniveau. Auch die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von
0,2 Millionen Euro waren nahezu unverdandert gegeniiber

dem Vorjahreszeitraum.

Die DEWB weist im ersten Halbjahr 2026 ein Ergeb-
nis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) in Hohe von
-0,4 Millionen Euro (H1 2025: -0,2 Millionen Euro) aus.
Das Finanzergebnis verbesserte sich infolge geringe-
rer Aufwendungen fiir die Platzierung der Anleihe im
ersten Halbjahr 2026 auf -0,6 Millionen Euro (H1 2025:
-0,7 Millionen Euro). Das Nachsteuerergebnis des ersten
Halbjahres 2026 betragt -1,0 Millionen Euro (H1 2025:
-0,9 Millionen Euro). Bezogen auf 1,675 Millionen
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ausgegebene Inhaberstlickaktien entspricht dies einem
Ergebnis von -0,59 Euro je Aktie (H1 2025: -0,51 Euro
je Aktie, pro-forma).

Finanz- und Vermogenslage

Zum 30. Juni 2026 belduft sich die Bilanzsumme der
DEWB auf 29,2 Millionen Euro (31. Dezember 2025:
29,2 Millionen Euro). Der Wertansatz des Beteiligungs-
portfolios verringerte sich in den ersten sechs Monaten
2026 mit dem Buchwertabgang verduflerter Finanzan-
lagen leicht auf 27,9 Millionen Euro (31. Dezember 2025:
28,0 Millionen Euro). Die Forderungen und sonstigen
Vermogensgegenstande belaufen sich auf flinftau-
send Euro. Die Barmittel betragen 1,3 Millionen Euro
(31. Dezember 2025: 1,2 Millionen Euro).

Die Verbindlichkeiten der DEWB belaufen sich zum
30. Juni 2026 auf 21,5 Millionen Euro (31. Dezember
2025: 20,5 Millionen Euro). Anleiheverbindlichkeiten
erhéhten sich mit der vollstandigen Platzierung der
Anleihe 2023/2028 (10,0 Millionen Euro Nennwert) auf
insgesamt 14,0 Millionen Euro (31. Dezember 2025:
12,6 Millionen Euro). Die Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten liegen unverandert bei 4,5 Millionen Euro.
Die sonstigen Verbindlichkeiten reduzierten sich mit der
jahrlichen Kuponzahlung fiir die Anleihe 2023/2028 auf
0,1 Millionen Euro (31. Dezember 2025: 0,4 Millionen
Euro). Von den Riickstellungen in Hohe von 1,0 Millio-
nen Euro (31. Dezember 2025: 1,1 Millionen Euro) entfal-
len 0,95 Millionen Euro auf Pensionsverpflichtungen
gegenlber einem ehemaligen Vorstandsmitglied sowie
0,09 Millionen Euro auf sonstige Rlckstellungen.

Das Eigenkapital der DEWB ging infolge des Periodener-
gebnisses im ersten Halbjahr 2026 um 1,0 Millionen Euro
auf 6,7 Millionen Euro zurlck.

Bezogen auf 1,675 Millionen ausgegebene Aktien
betragt das Eigenkapital je Aktie 4,01 Euro
(31. Dezember 2025: 4,60 Euro). Die Eigenkapital-
quote beléuft sich auf 23,0 Prozent (31. Dezember 2025:
26,3 Prozent).

Chancen und Risiken

Die detaillierten Angaben zum Risikomanagement der
DEWB sowie den Einschatzungen der bestehenden Risi-
ken und Chancen finden sich im Chancen- und Risikobe-
richt im Geschaftsbericht 2025 (siehe Geschaftsbericht
2025, Seiten 26 ff.). Die Einschdtzungen der bestehen-
den Chancen und Risiken haben sich iber die in diesem
Bericht beschriebene Entwicklung hinaus in den ersten
sechs Monaten 2026 nicht wesentlich geandert.

Ausblick

Im Rahmen ihrer Wachstumsstrategie plant die DEWB,
das Beteiligungsportfolio weiter auszubauen. LAIQON als
strategische Kernbeteiligung soll dazu einen wesentlichen
Beitrag leisten. Zusatzlich soll in der aktuellen Struktur
Wachstum durch die Entwicklung und Vermarktung der
weiteren bestehenden sowie neuer Beteiligungen reali-
siert werden.

Eine genaue Umsatz- und Ergebnisprognose fiir einzelne
Geschaftsjahre der DEWB ist aufgrund der Komplexitat
von Unternehmenstransaktionen sowie der Abhangigkeit
von diversen Ereignissen und Entwicklungen im Beteili-
gungsgeschaft sehr schwierig. Grundsatzlich istin Jahren,
in denen keine Exits realisiert werden kénnen, ein nega-
tives Ergebnis zu erwarten. Sofern sich Verkdufe realisie-
ren lassen, ist wiederum ein signifikanter Ergebnisbeitrag
moglich.

LAIQON plant, im laufenden Geschaftsjahr 2026 die Divi-
dendenfahigkeit zu erreichen. Mit der Aufnahme von
Dividendenausschittungen ware ein langfristiges Betei-
ligungsziel der DEWB bei LAIQON - stetige Zufliisse aus
Ausschittungen - erreicht. Zusatzlich tritt LAIQON damit
in ein Unternehmensstadium, das einen ersten nennens-
werten Teilexit attraktiv machen diirfte. Dariiber hinaus
wird nach den zwischenzeitlichen Fortschritten im wei-
teren Portfolio die Entwicklung zusétzlicher Exitoptionen
moglich. Grundsatzliches Ziel ist es, bis spatestens Ende
2027 die wesentlichen Beteiligungswerte des aktuellen

Portfolios zu heben.
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HALBJAHRESABSCHLUSS 2026

BILANZ ZUM 30. JUNI 2026 ANGABEN IN TEUR
30.06.2026 31.12.2025
AKTIVA Anhang . "
ungepriift gepriift
A. Anlagevermogen 27.952 27.990
I. Immaterielle Vermoégensgegenstande 4 4
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte 4 4
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Il. Sachanlagen 9 11
1. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 9 11
Ill. Finanzanlagen 27.939 27.975
1. Beteiligungen des Anlagevermégens 3.1 27.939 27.975
B. Umlaufvermogen 1.256 1.229
I. Investitionen des Beteiligungsgeschafts 0 0
1. Forderungen gegen Beteiligungen 3.2 0 0
1l. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande 5 12
11l. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1.251 1.217
C. Rechnungsabgrenzungsposten 32 37 9

29.245 29.228
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ANGABEN IN TEUR

30.06.2026 31.12.2025
PASSIVA Anhang . "
ungepriift gepriift
A. Eigenkapital 6.719 7.699
I. Gezeichnetes Kapital 3.3 1.675 1.675
IIl. Kapitalriicklage 3.4 22.302 22.302
Il. Bilanzgewinn (+) / Bilanzverlust (-) 3.4 -17.258 -16.278
B. Riickstellungen 1.043 1.074
1. Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 35 954 966
2. Sonstige Ruckstellungen 85 89 108
C. Verbindlichkeiten 21.483 20.455
1. Anleihen 3.6 14.000 12.640
2. Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten 3.6 4.500 4.500
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.6 12 5
4. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 3.6 2.909 2.909
5. Sonstige Verbindlichkeiten 3.6 62 401
D. Rechnungsabgrenzungsposten 0 0

29.245 29.228
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2026 ANGABEN IN TEUR

01.01. - 01.01. -

30.06.2026 30.06.2025

ungepriift ungepriift

1. Sonstige betriebliche Ertrége 38 255

2. Personalaufwand -242 -238

a) Gehalter -213 -216

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstitzung -29 -22

3. Abschreibungen 2 2

a) Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstéande des Anlagevermdgens und Sachanlagen -2 -2

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen -186 -194

5. Betriebsergebnis (EBIT) -392 -179

6. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 0 0

7. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -588 -680

8. Finanzergebnis -588 -680

9. Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit -980 -859

10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0 0

11. Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -980 -859

12. Verlustvortrag aus Vorjahren -16.278 -25.725

13. Bilanzverlust -17.258 -26.584
12
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ANHANG FUR DEN HALBJAHRESABSCHLUSS 2026

1 ALLGEMEINE ANGABEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

Der Halbjahresabschluss der Deutsche Effecten- und
AG

~DEWB“ oder ,Gesellschaft genannt), mit Sitz in Jena

Wechsel-Beteiligungsgesellschaft (nachfolgend
und eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Jena unter HRB 208401, zum 30. Juni 2026 wurde nach
den Vorschriften des Handelsgesetzbuches und des
Aktiengesetzes aufgestellt. Die Deutschen Rechnungsle-
gungsstandards wurden beachtet.

Die Gesellschaft ist gemaR § 267 Abs. 1 HGB als kleine
Kapitalgesellschaft einzustufen. Folglich sind die fiir
kleine Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften des
Zweiten Abschnitts des Dritten Buches des Handelsge-
setzbuchs (8§ 264 bis 335 HGB) anzuwenden.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde in der Berichts-
periode nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

2 ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Im Einzelnen wurden folgende Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden angewendet:

Die immateriellen Vermdgensgegenstidnde wurden zu
Anschaffungskosten, vermindert um lineare Abschreibun-
gen (bei einer betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer fir
Software von bis zu drei Jahren), bewertet.

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungskos-
ten, vermindert um lineare Abschreibungen (Nutzungs-
dauer zwischen drei und zehn Jahren) angesetzt. Die
geringwertigen Wirtschaftsgliter, deren Anschaffungs-
kosten € 800 nicht Ubersteigen, werden im Zugangsjahr
voll abgeschrieben.

Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder

mit dem niedrigeren beizulegenden Wert am

Bilanzstichtag angesetzt.

Um die Klarheit der Darstellung zu erhdhen, wurde
abweichend von der Gliederung des § 266 Abs. 2 HGB im
Umlaufvermdgen der Posten ,Investitionen des Beteili-
gungsgeschafts® in die Bilanz eingefligt. Soweit hierdurch
gesetzliche Pflichtangaben unterlassen werden, erfolgen
entsprechende Angaben im Anhang.

Als Investitionen des Beteiligungsgeschdifts werden
Anteile an Mehr- und Minderheitsbeteiligungen, die zum
Zwecke der kurzfristigen VerduRerung gehalten wer-
den sowie Finanzforderungen aus den Aktivitaten im
Beteiligungsgeschaft  mit die

Beteiligungen, zum
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Zwecke der VerdufRerung gehalten werden, ausgewiesen.
Beteiligungen, die zum Zwecke des dauerhaften Haltens
erworben wurden, werden im Anlagevermogen gefiihrt.
Die Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten abziig-
lich notwendiger angemessener Wertberichtigungen

bewertet (Niederstwertprinzip).

Die

genstdnde

Forderungen und sonstigen Vermégensge-

wurden grundsatzlich zu Nennwerten
ausgewiesen. Erkennbare Einzelrisiken wurden durch
Wertberichtigungen berticksichtigt.
Die Riickstellungen werden mit ihrem nach den
Grundsdtzen vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung

ermittelten notwendigen Erfilllungsbetrag angesetzt.

Die Pensionsriickstellungen wurden aufgrund der vertrag-
lichen Versorgungsanspriiche gebildet.

Die Bewertung der Pensionsriickstellungen erfolgte nach
den anerkannten Grundsatzen der Versicherungsmathe-
matik mittels des sogenannten Anwartschaftsbarwert-
verfahrens. Danach wird die Riickstellung als Barwert der
kinftigen Pensionsverpflichtungen unter Berlicksichti-
gung des erwarteten Kostentrends bestimmt.

Als biometrische Rechnungsgrundlagen wurden die
Richttafeln 2018 G von Klaus Heubeck verwandt. Die
vereinbarte Dynamisierung der Anwartschaften und
Renten betragt 2,5 % und wurde in dieser Hohe bei der
Ruckstellungsberechnung beriicksichtigt.



Fir die Bestimmung des laufzeitaddquaten Rech-
nungszinses macht das Unternehmen von der Verein-
fachungsregelung Gebrauch, wonach gemaR Satz 2 des
§ 253 Abs. 2 HGB bei den langfristigen Personalriick-
stellungen eine pauschale Restlaufzeit von 15 Jahren

zugrunde gelegt werden darf.

Dieser Rechnungszins belduft sich nach der Riickstel-
lungsabzinsungsverordnung nach den Verhaltnissen von
Anfang Dezember 2025 auf 2,06% (nach 1,90% im Vorjahr).

Die sonstigen Riickstellungen wurden nach verniinftiger
kaufménnischer Beurteilung gebildet und beriicksichti-
gen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflich-
tungen. Sonstige Riickstellungen mit einer Laufzeit von
mehr als einem Jahr werden mit dem laufzeitadaquaten
Rechnungszins diskontiert.

Die Verbindlichkeiten

Erfillungsbetrag angesetzt.

wurden mit ihrem

3 ANGABEN ZU POSTEN DER BILANZ

3.1 Anlagevermogen

Die DEWB fiihrt Beteiligungen an anderen Unterneh-
men sowohl im Anlagevermdgen unter ,Beteiligungen
des Anlagevermogens“ als auch im Umlaufvermdégen
unter  ,Investitionen des  Beteiligungsgeschafts®.
Zum 30. Juni 2026 sind alle Beteiligungen im Anlagever-

maogen ausgewiesen.
3.2 Umlaufvermogen

Zum 30. Juni 2026 bestehen keine Forderungen gegen
Beteiligungen (i.Vj.: T€0).

Die DEWB weist in der Berichtsperiode Forderungen
und sonstige Vermogensgegenstande in Hohe von T€ 5
(i.Vj.: T€12) aus.

Die sonstigen Vermogensgegenstdande enthalten Forde-
rungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr in
Hohe von TE4 (i.Vj.: TE4).
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Die Gewinne aus der VerduRerung von Beteiligungen und
Wertpapieren des Beteiligungsgeschéafts im Umlaufver-
maogen sowie aus der Verduflerung von Beteiligungen des
Anlagevermdgens werden in den sonstigen betrieblichen
Ertragen ausgewiesen. Entsprechende Verluste werden in
den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Zuschreibungen von Finanzanlagen sowie Beteiligungen
und Forderungen im Umlaufvermégen werden in den
sonstigen betrieblichen Ertrdgen ausgewiesen.

Abschreibungen auf Beteiligungen und Forderungen
werden unter der Position Abschreibungen auf Vermo-
gensgegenstande des Umlaufvermdgens oder Abschrei-
bungen auf Finanzanlagen und sonstige Wertpapiere des

Umlaufvermdgens ausgewiesen.

Zinsertrage aus Forderungen im Beteiligungsgeschaft
werden unter den sonstigen betrieblichen Ertragen
ausgewiesen.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet
im Voraus gezahlte Dienstleistungen in Hohe von T€ 37

(iVj.: T€9).



3.3 Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der DEWB betragt am 30. Juni 2026
T€1.675(iVj.: T€ 1.675) und istin 1.675.000 (i.Vj.: 1.675.000)
auf den Inhaber lautende Stiickaktien eingeteilt. Das
Grundkapital wurde von den Aktionadren vollstandig ein-
gezahlt und steht zur freien Verfligung des Vorstandes.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 9. Juni
2022 wurde mit satzungsandernder Wirkung der Vor-
stand ermachtigt, ein genehmigtes Kapital zu schaffen.
Der Vorstand ist ermdchtigt, das Grundkapital bis zum
8. Juni 2027 um bis zu € 837.500 durch Ausgabe von bis
zu 837.500 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiick-

aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen.

3.4 Entwicklung des Eigenkapitals

Die Entwicklung des Eigenkapitals stellt sich wie folgt dar:

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage
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Die Ermachtigung kann auch in Teilbetrdgen ausgenutzt
werden. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die
Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen (,Genehmig-
tes Kapital 2022%).

Das Bedingte Kapital 2022-1 wurde teilweise aufgeho-
ben und betrdgt € 757.500, eingeteilt in 757.500 auf den
Inhaber lautende neue Stiickaktien. Das Bedingte Kapital
2022-1l wurde ebenfalls teilweise aufgehoben und betragt
€ 40.000, eingeteilt in 40.000 auf den Inhaber lautende
neue Stlickaktien (,,Bedingtes Kapital 2022-11“).

Andere Bilanzgewinn/

Eigenkapital
-verlust 8 £

Gewinnriicklage

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand per 1. Januar 2025 16.750 22.302 -25.725 13.327
Periodenergebnis -859 -859
Stand per 30. Juni 2025 16.750 22.302 -26.584 12.468
Stand per 1. Januar 2026 1.675 22.302 -16.278 7.699
Periodenergebnis -980 -980
Stand per 30. Juni 2026 1.675 22.302 -17.258 6.719
In der Kapitalriicklage sind T€ 18.215 (iVj.: T€ 18.215)
enthalten, die aus der Ausgabe von Anteilen liber den
Nennbetrag bzw. liber den rechnerischen Wert hinaus
erzielt wurden.
GemaR  Beschluss der Hauptversammlung am
3. September 2025 wurde das Grundkapital der Gesell-
schaft im zweiten Geschéftshalbjahr 2025 um T€ 15.075
herabgesetzt und mit dem offenen Verlustvortrag
verrechnet.
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3.5 Riickstellungen

Die Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

30. Juni 31. Dezember
2026 2025
TEUR TEUR

Ruckstellungen fiir Pensionen
. . 954 966

und dhnliche Verpflichtungen
Sonstige Riickstellungen 89 108
Summe 1.043 1.074

Die sonstigen Ruckstellungen setzen sich wie folgt

Zusammen:

30. Juni 31. Dezember

2026 2025

TEUR TEUR
Aufsichtsrat 39 43
Personalriickstellungen 6 9
Ausstehende Rechnungen 10 10
Ubrige 34 46
Summe 89 108
Die Abzinsung der Pensionsriickstellungen zum

30. Juni 2026 wurde mit einem durchschnittlichen Markt-
zinssatz gemdl der Hochrechnung flir 2026 aus dem
Pensionsgutachten 2025 durchgefihrt.
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3.6 Verbindlichkeiten

Zum 15. Juni 2023 hat die DEWB eine Unternehmensan-
leihe 2023/2028 emittiert, die im Freiverkehr der Frankfur-
ter Wertpapierborse (Open Market; ISIN DEO0OOA351NS2 /
WKN A351NS) gelistet wurde. Die Anleihe hat eine Lauf-
zeit bis 14. Juni 2028 und ist eingeteilt in Teilschuldver-
schreibungen im Nennbetrag von jeweils € 1.000, die mit
8,0 % p.a. auf den Nennbetrag verzinst werden. Die Zins-
zahlung erfolgt jahrlich nachtraglich am 15. Juni eines
Jahres. Zum 30. Juni 2026 belaufen sich die ausgegebe-
nen Teilschuldverschreibungen auf Nominal T€ 10.000
(i.Vj.: T€ 8.640); der Gesamtnennbetrag der Anleihe ist

damit vollsténdig ausgeschopft.

Zum 1. Juni 2025 hat die DEWB eine Wandelanleihe
2025/2030 mit einem Gesamtnennbetrag von T€ 4.000
emittiert, die
(ISIN DEOOOA4DFTWT / WKN A4DFTW) gelistet wurde.
Die Wandelanleihe hat eine fiinfjdhrige Laufzeit vom
1. Juni 2025 bis 31. Mai 2030 und ist eingeteilt in 4.000
auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen

im Freiverkehr der Boérse Hamburg

im Nennbetrag von jeweils € 1.000. Der Kupon betragt
4,5 % p. a. und wird halbjahrlich gezahlt. Die Wandelan-
leihe 2025/2030 kann innerhalb der Laufzeit in jahrlichen
daflir vorgesehenen Wandlungsfenstern zu einem Bezugs-
preis von derzeit € 15,00 in Aktien der Gesellschaft gewan-
delt werden.

Die DEWB hat eine Finanzierungslinie bei einem Kredit-
institut in Hohe von T€ 4.500 (i.Vj.: T€ 4.500) in Anspruch

genommen.

Die Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unterneh-
men in Hohe von T€ 2.909 (i.Vj.: T€ 2.909) resultieren aus
der Forderung der DEWB Effecten GmbH im Rahmen der
Verlustlibernahme fiir das Geschaftsjahr 2025 und haben
eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten
aus Steuern in Hohe von T€ 11 (i.Vj.: T€ 12) enthalten.



Restlaufzeit bis

Anleihen

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen

Sonstige Verbindlichkeiten
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30. Juni 31. Dezember
2026 2025

Restlaufzeit zwischen
TEUR TEUR

zu 1 Jahr 1und 5 Jahren
0 14.000 14.000 12.640
4.500 0 4.500 4.500
12 0 12 S
2.909 0 2.909 2.909
62 0 62 401
7.483 14.000 21.483 20.455

4. ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

4.1 Sonstige betriebliche Ertrage

Mit dem Verkauf von Finanzanlagen wurde ein Ertrag in
Hohe von T€ 32 erzielt (i.Vj.: T€ 250).

4.2 Personalaufwand

Der Aufwand fiir Personal fiir das erste Halbjahr 2026
betragt T€ 242 (i.Vj.: T€ 238).

5. SONSTIGE ANGABEN

5.1 Geschafte mit nahestehenden
Unternehmen und Personen

Das Tochterunternehmen DEWB Effecten GmbH hat
einem Kreditinstitut eine Sicherheit fiir die Absiche-
rung der zum 30. Juni 2026 durch die DEWB AG in
Anspruch genommenen Kreditlinie in Hohe von T€ 4.500
(i.Vj.: TE 4.500) gewdhrt.
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4.3 Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen im
ersten Halbjahr 2026 Aufwendungen fiir den laufenden
Geschéftsbetrieb in Hohe von T€ 186 (i.Vj.: T€ 194).

4.4 Zinsen und ahnliche Aufwendungen
In den Zinsen und &ahnlichen Aufwendungen sind ins-
besondere Zinsen fiir die emittierte Anleihe sowie Zins-

aufwendungen fiir die Inanspruchnahme der Kreditlinie
enthalten.

Jena, den 18. September 2026

- Der Vorstand -
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Bertram Kohler

A

Marco Scheidler



TERMINE ZWEITES HALBJAHR 2026

WEITERE INFORMATIONEN

Finanzkalender

24, September 2026

23. bis 25. November 2026

KONTAKT

Deutsche Effecten- und
Wechsel-Beteiligungsgesellschaft AG
Semmelweisstralie 4

07743 Jena

Telefon: +49 (0)3641 31000 30
E-Mail: ir@dewb.de

DEWB im Internet: www.dewb.de

Auf unserer Website informieren wir Sie aktuell Uber
wichtige Nachrichten der DEWB und ihrer Beteiligungs-
unternehmen. Darliber hinaus stehen lhnen dort weitere

Dokumente zum Download zur Verfiigung.

IMPRESSUM

Herausgeber
Deutsche Effecten- und
Wechsel-Beteiligungsgesellschaft AG, Jena

Stand: September 2026
Dieser Halbjahresbericht wurde am 24. September 2026

veroffentlicht und steht im Internet zum Download

zur Verfligung.
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Veroffentlichung des Halbjahresberichts 2026

Deutsches Eigenkapitalforum, Frankfurt

DISCLAIMER

Rundungsdifferenzen sind méglich. Dieser Bericht ent-
halt zukunftsgerichtete Aussagen, die sich auf das
Geschaft, die finanzielle Entwicklung und die Ertrage
der DEWB beziehen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind
keine historischen Fakten und werden mitunter durch
Verwendung der Begriffe ,erwarten®, ,beabsichtigen®,
sprognostizieren, ,planen®, ,bestreben®, ,anneh-
men*“, ,das Ziel verfolgen“ und ahnliche Formulierun-
gen kenntlich gemacht. Zukunftsgerichtete Aussagen
beruhen auf gegenwartigen Planen, Schatzungen, Pro-
gnosen und Erwartungen des Managements und unter-
liegen daher Risiken sowie Unsicherheitsfaktoren, die
dazu fihren konnen, dass die tatsdchlich erreichte
Entwicklung oder die erzielten Ertrdge und Leistun-
gen wesentlich von der Entwicklung, den Ertragen und
Leistungen abweichen, die in den zukunftsgerichte-
ten Aussagen ausdruicklich oder implizit angenommen
werden. Die DEWB beabsichtigt nicht und libernimmt
keine Verpflichtung, diese zukunftsgerichteten Aussagen
zu aktualisieren, um sie an Ereignisse oder Entwicklun-

gen nach dem Berichtsstichtag anzupassen.
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